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DESTAQUES PRIMEIRO TRIMESTRE DE 2014
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Tabela 1.
Destaques 1T14 m3 4713 T4 / 4113 M4 /1713
Destaques Operacionais
RGUs Totais 72954  7,213.0 0.0% (1.1%)
RGUs Convergentes 0.0 212.4 161.6% n.a.
% Clientes de 3P&4P 64.6% 66.9% 1.0pp 3.4pp
Subscritores RIS 284.5 437.6 13.9% 75.2%
Destaques Financeiros
Receitas de Exploracao 3519 356.3 (5.3%) (4.1%)
EBITDA 138.0 18.3 9.8% (5.9%)
Margem EBITDA 39.2% 33.2% 5.3pp (0. 7pp)
Resultado Consolidado Ligquido 27.5 (13.7) n.a. (8.2%)
Free Cash Flow Total 23.5 1.3 26.3% (39.2%)

e Crescimento muito forte nos pacotes convergentes, atingindo-se os 556 mil RGUs convergentes,
com 343 mil adicdes liquidas no 1T14; as ofertas convergentes jd representam perto de 10% da

base de clientes fixos.

e Adicées liquidas de 129 mil clientes méveis pds-pagos, impulsionadas principalmente pela adesdo a
ZON4i; adicdes liquidas moveis totais de 45 mil subscritores, levando a um crescimento anual da

base de clientes méveis de 0,8%.

e O melhor trimestre de sempre para a IRIS, com adigées liquidas de 61 mil subscritores, atingindo-se

o meio milhdo de clientes, representando ja 62% da base de clientes de 3&4P.

e As Receitas de Exploracdo decresceram em 4,1% e o EBITDA em 5,9%. Incluindo as operagdes
internacionais as Receitas de Exploragdo decresceram 2,9% para 351,2 milhées de euros e o
EBITDA diminuiu 3,9% para 135,3 milhées de euros, representando uma margem EBITDA de
38,5%.

e  Melhoria sequencial do Resultado Consolidado Liquido para 25 milhdes de euros, o que compara
com um valor negativo de 13 milhées de euros no 4T13, com um impacto significativamente mais

reduzido dos custos ndo recorrentes relacionados com o processo de integragdo.

e Decréscimo de 16 milhées de euros da Divida Financeira Liquida no 1T14 para 923 milhées de

euros, sendo que o rdcio de Divida Liquida / EBITDA diminuiu para 1,7x.




3.

ORGAOS SOCIAIS




RELATORIO E CONTAS 1T14

ORGAOS SOCIAIS

A data do presente relatério, 7 de Maio de 2014, os Orgdos Sociais da ZON OPTIMUS tinham a seguinte

composicdo:

Conselho de Administragdo

Presidente do Conselho de Administracéo Jorge de Brito Pereira
Presidente da Comisséo Executiva Miguel Almeida
Vogais da Comissdo Executiva José Pedro Pereira da Costa, Vice-Presidente, CFO

Miguel Veiga Martins, Vice-Presidente, CTO
Ana Paula Marques
André Almeida

Manuel Ramalho Eanes

Vogais Angelo Paupério
Anténio Lobo Xavier
Antonio Domingues
Catarina Tavira
Claudia Azevedo
Fernando Martorell
Isabel dos Santos
Joaquim de Oliveira
Lorena Fernandes
Mdario Leite da Silva

Rodrigo Costa

Presidente do Conselho Fiscal Paulo Cardoso Correira da Mota Pinto

Vogais Eugénio Ferreira

Nuno Sousa Pereira

Suplente Luis Filipe da Silva Ferreira
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Membros da Mesa da Assembleia Geral

Presidente Pedro Canastra de Azevedo Maia

Secretario Tiago Antunes da Cunha Ferreira de Lemos

Revisor Oficial de Contas

Efetivo ERNST & YOUNG AUDIT & ASSOCIADOS, SROC, S.A,
inscrita na OROC sob o numero 178 e inscrita na CMVM
sob o numero 9011, representada por Ricardo Filipe de

Frias Pinheiro (ROC n.° 739);

Suplente Paulo Jorge Luis da Silva (ROC n.° 1334)
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RELATORIO DE GESTAO

EVOLUCAO DOS NEGOCIOS

Resultados Consolidados 1T14

O processo de intfegragdo estd em curso, com as equipas focadas em aumentar os esforcos comerciais e na
restruturacdo das operagdes na nova entidade Unica. Ainda nos encontramos nos primeiros meses da
execucdo da nossa estratégia, sendo que o beneficio pleno de muitos dos projetos em curso apenas deverd
ser expectdvel a médio prazo, tal como detalhado na nossa divulgacdo de estratégia ao mercado, em

fevereiro.

Adeséo muito forte aos pacotes convergentes

A principal prioridade da estratégia da ZON OPTIMUS é o refor¢co da sua posicdo competitiva através do
crescimento da sua quota de mercado doméstica, sendo a convergéncia um forte impulsionador da
dindmica do mercado nos proximos anos. O conjunto Unico de ativos da ZON OPTIMUS proporciona-lhe
uma plataforma sélida para alavancar o crescimento de quota de mercado, quer no mercado de consumo,

quer empresarial.

O apetite dos consumidores por pacotes convergentes fixos e moveis é claramente muito forte. Desde o
langcamento, a meio do 4T13, da ZON4i, a ZON OPTIMUS tem assistido de forma consistente a um

crescimento mensal cada vez mais forte dos subscritores convergentes.

No final do 1714, a ZON OPTIMUS ftinha 556 mil RGUs em pacotes convergentes, representando um ritmo
meédio de crescimento de mais de 20 novos mil lares por més, subscrevendo uma meédia de 5 RGUs por
contrato. Apenas 12% dos RGUs moéveis convergentes eram clientes da ZON OPTIMUS, sendo que os
remanescentes ou s@o provenientes de outros operadores ou sdo novos numeros moébveis, impulsionando
assim um crescimento liquido relevante da base total de subscritores méveis. A principal dncora das ofertas
convergentes é a TV por Subscricdo, sendo que de 90% dos clientes ZON4i fizeram o upgrade de ofertas
existentes da ZON e que apenas 54% eram j& clientes IRIS. A promoc¢do da ZON4i tem assim impulsionado
ndo apenas um aumento na penetragcdo de novos RGUs mdveis mas também uma forte adesdo a interface
de TV premium, mais sofisticada, IRIS. Como tal, a forte posicdo no mercado de TV por Subscricdo da ZON
OPTIMUS, com uma quota de mercado de 48% no final de 2013, representa uma plataforma extrernamente

solida para o crescimento de RGUs moveis.

Apenas 5 meses apos o langamento da ZON4i, os pacotes convergentes representam cerca de 10% da base
de clientes fixos. O entusiasmo por estes pacotes fixos e moveis € justificado pela sua proposta de valor

muito atrativa. A ZON4i combina mais e melhor programagdo de televisGo com 116 canais; Internet fixa com
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as velocidades mais elevadas e a mais extensa cobertura com 100 Mbps disponiveis em todos os 3,3
milhdes de lares cobertos pela rede de Nova Geragdo HFC da ZON OPTIMUS; um servigco de Voz Fixa
nacional e internacional ilimitado que inclui ainda a utilizacdo gratuita da aplicagcdo ZON Phone, que permite
o0 uso de um numero fixo em aparelhos moveis, beneficiando das tarifas fixas normais e faturacdo integrada;
acesso gratuito e imediato a maior rede de hotspots WiFi, comm 600 mil em Portugal e mais de 12 milhdes
em tfodo o Mundo; utilizagdo ilimitada do telemovel, oferecendo as melhores solucdes de 4G disponiveis até
4 utilizadores, Internet mével com 200 Mb por cartdo SIM, permitindo o carregamento de forma flexivel para
quem exceda ocasionalmente o seu limite de dados; acesso prioritdrio & maior rede de cinemas em Portugal
através do myZONcard, que oferece um bilhete adicional por cada bilhete de cinema comprado. A ZON4i
tem um preco de € 79,99 com dois utilizadores moéveis, podendo ser ajustado ao perfil de utilizacdo e

necessidades do cliente.

Jd& em resultado das vantagens competitivas criadas pela fusdo, no inicio do 2714, a ZON OPTIMUS langou
uma oferta convergente para as regides de cobertura por satélite, baseando-se em solugdes 4G para a
Banda Larga e a Voz, a imagem da proposta de valor dos pacotes fornecidos nas zonas de cobertura da
rede HFC. Pelo mesmo preco que as ofertas disponiveis nas zonas HFC, os clientes podem subscrever
pacotes de 3 e 4P incluindo 81 canais de TV, até 40 Mbps de Internet e voz fixa e movel incluindo 2 cartdes

SIM.

Novo trimestre recorde para a IRIS, atingindo meio milhéo de subscritores

Uma alavanca-chave para o refor¢co da nossa lideranca na TV por Subscricdo € a nossa oferta de TV multi-
ecrd de nova geracgdo, IRIS, que é a oferta de TV por definigdo de todos os novos pacotes de 3 e 4P. Este foi
um novo frimestre recorde para a IRIS com 61 mil adi¢ées liquidas, elevando o numero total de subscritores
IRIS para meio milhdo, representando ja 62% da base de clientes de 3&4P, o que compara com 36% no

1T13.

Os niveis de satisfacdo e de experiéncia dos clientes com a IRIS sdo extremamente elevados, com a
utilizagdo das funcionalidades inovadoras baseadas na cloud transformando completamente a forma como
as pessoas véem TV. 99% dos clientes IRIS j& utilizaram o Timewarp e a Restart TV, sendo que mais de 75%

utilizam-nas diariamente, pelo menos duas vezes.

A IRIS é a peca central da nossa estratégia de produto, com lancamentos e upgrades continuos, excedendo
sempre as expetativas do utilizador. O enfoque para 2014 serd colocado na extensdo e interligacdo da
experiéncia de TV com o ecossistemna movel, redobrando esforcos na pesquisa e desenvolvimento no sentido
de continuar a responder aos desafios do mercado de TV por Subscri¢cdo e explorando a oportunidade que
se coloca gragas a forte posicdo da ZON OPTIMUS enquanto operador fixo e médvel. A importdncia e
sucesso da nossa interface de TV é central a nossa estratégia de lideranca do mercado na convergéncia

uma vez que a escolha de operador é ancorada no fornecedor do servico de TV por Subscricdo.
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No inicio de 2014 o software das sef-fop-box IRIS foi alvo de uma grande atualizagdo, que trouxe melhorias
significativas no desempenho e utilizacdo, bem como um novo browser HTML5 que permitird o
desenvolvimento de uma nova geracdo de aplicagées de TV incluindo o YouTube Leanback. Nestas
melhorias inclui-se o ajustamento das velocidades de Fast Forward e Rewind no streaming de video, o que é

particularmente relevante para as fungdes de Restart e Timewarp.

Langdmos recentemente o nosso Network-DVR que permite que os clientes fagcam gravacgoes, Pause Live TV
e rebobinem os conteldos em direto, replicando por completo a experiéncia de um gravador local, com a
vantagem adicional de permitir gravagdes simultdneas ilimitadas e a partilha do conteddo gravado por todas
as STB do lar. Com este desenvolvimento, a ZON OPTIMUS tornou-se no primeiro operador de TV por
Subscricdo a iniciar a retirada comercial das STB centradas em discos rigidos, conseguindo neste processo

proporcionar uma experiéncia de utilizagdo muito superior.

A IRIS tem acumulado uma série de prémios como melhor interface de TV, com reconhecimento alargado
por parte de clientes e congéneres. A IRIS foi votada "Produto do Ano” em Portugal pelo segundo ano
consecutivo, sendo que as aplicagées OTT da IRIS foram também reconhecidas internacionalmente, tendo

conquistado o prémio de "Best TV on the Move Service" em Londres na conferéncia TV Connect.

Forte aceleracéo das adicdes liquidas moéveis impulsiona o crescimento anual da base de
clientes

O crescimento dos pacotes convergentes estd a impulsionar uma importante alteracdo estrutural nos clientes
moveis, com cada vez mais utilizadores a subscreverem cartées SIM pods-pagos, no dmbito de ofertas
pacotizadas de 4P. Esta tendéncia tem vindo a acelerar todos os meses desde o langcamento da ZON4i no

final de 2013.

No 1714, os subscritores moéveis pods-pagos cresceram em 129 mil, um dos trimestres mais fortes dos Ultimos
anos. O crescimento registado nos subscritores pds-pagos de voz foi ainda mais significativo, com adicdes
liguidas de 147 mil clientes, que foram no entanto parcialmente contrabalan¢adas por um decréscimo liquido
de 18 mil cartées pds-pagos de banda larga. Quanto & base de clientes moéveis pré-pagos, as adigdes
liguidas foram negativas em 84 mil subscritores, tendo sofrido o impacto da fendéncia crescente para a
subscricdo de ofertas convergentes. No entanto, o saldo é claramente muito positivo para a ZON OPTIMUS,

com adi¢ées liquidas moéveis totais de 45 mil clientes.

No segmento movel sftand-alone, os esforgcos de marketing permanecem focados em impulsionar as farifas
all-net, que proporcionam planos fdceis e ilimitados, sem qualquer tipo de restricdes de rede. As duas
principais familias de tarifdarios a//-net séo o SMART e o LIGA, ambos langados durante 2013. O SMART é

dirigido ao segmento de topo do mercado, sendo um plano pdés-pago que permite aos clientes comunicar
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para todas as redes de forma quase ilimitada e sem o incdmodo de ter de se lembrar de efetuar
carregamentos. Todos os tarifdrios SMART incluem pelo menos um 1 Gb de dados, proporcionando uma
excelente experiéncia de 3G e 4G. O LIGA endereca a necessidade de oferecer um acesso menos
dispendioso a comunicacdes para todas as redes, a mais segmentos do mercado a um preco muito
apelativo de € 9,99. Esta oferta tem levado a um aumento significativo da proporg¢do de clientes pré-pagos

com carregamentos mensais fixos.

Outra das alavancas para o crescimento nas comunicagdes mobveis pessoais é o impulso para uma maior
penetragdo de smartphones, que atualmente é bastante inferior & média Europeia, situando-se em cerca de
25% a nivel nacional. A OPTIMUS tem uma vantagem relevante face aos seus principais concorrentes em
termos de cobertura de rede 4G, e no sentido de explorar esta vantagem e estimular a utilizagdo de dados
moveis, langou uma série de smartphones muito atrativos incorporados em planos tarifarios pds-pagos
competitivos. Estamos ativamente a explorar oportunidades de reduzir os custos, e consequentemente os
precos de retalho, dos equipamentos, tendo recentemente lancado um smartohone 4G de marca propria por
€ 99,90, o "OPTIMUS ZILO". E importante destacar que a OPTIMUS ja detém uma quota significativamente

mais elevada de trédfego de dados moveis, 42%, face a sua quota total de trafego maovel, que ascende a 13%.

Mais de 1 milhdo de RGUs no segmento Empresarial

No final do 1T14, a ZON OPTIMUS tinha mais de 1 milhdo de RGUs no segmento Empresarial, refletindo uma
aceleracdo significativa nas adi¢des liquidas trimestrais para 23,2 mil RGUs. A maior parte do crescimento
foi nos servicos méveis, com adicdes liquidas de 18,6 mil servicos no 1714, impulsionadas pela convergéncia.
Nos segmentos de PMEs e SoHo em particular, o fortalecimento dos canais de vendas estd em curso,
permitindo uma maior implementag¢do de vendas cruzadas no dmbito das bases de clientes da ZON e da
OPTIMUS. No segmento das pequenas empresas, o crescimento das receitas ndo surgird em simultGneo
com o crescimento do volume de RGUs, dado que a tendéncia do mercado no sentido das ofertas
convergentes, que se iniciou no principio de 2013, tem conduzido a uma alteracdo dos precos. Apesar de
representar uma pressdo de curto prazo sobre as receitas, o aumento do volume de RGUs de clientes de
PMEs e SoHo convergentes ird ajudar a compensar essa perda no médio prazo, uma vez que o crescimento

liguido da ZON OPTIMUS terd origem sobretudo em RGUs novos para a empresa.

No segmento de Grandes Empresas, a equipa tem tido muito sucesso ao enderecar novas e importantes
contas, com uma série de contratos importantes prestes a entrar no mercado, para concurso, nos préximos
meses. A ZON OPTIMUS jd& venceu vdrias contas de referéncia em muitos setores de mercado. No entanto, a
migragdo das novas contas de Grandes Empresas é um processo que requer tempo e porfanto as receitas
demorardo pelo menos 2 trimestres para comegar a demonstrar um impacto material. A ZON OPTIMUS é
agora um operador mais forte, sendo um operador fixo e movel totalmente integrado e fecnologicamente
superior, com capacidade para oferecer servicos de tfelecomunicacdes e de dados integrados e convergentes,

de forma competitiva e relevante. A elevada cobertura, capilaridade e capacidade da rede da ZON OPTIMUS

16



ZON OPTIMUS, SGPS, SA

sdo fatores-chave, e diferenciadores, neste segmento. A ZON OPTIMUS j& endereca o mercado como uma
entidade Unica, capaz de fornecer solugdes a medida para os maiores clientes empresariais e do setor
publico, e de enderecar as PME e SoHo com solucdes especificas e adaptadas ao seu perfil de utilizacdo e

admbito geogrdfico, alavancando a melhor cobertura das suas redes fixa e mével de Nova Geragdo.
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Tabela 2.

Indicadores Operacionais ('O00) m3 4713 T4 T4 / 4713 T4 /1113

Telecomunicagdes m

Indicadores Agregados

Casas Passadas 3,199.7 3,241.8 0.4% 1.7%
RGUs Totais 72954  7,213.0 0.0% (1.1%)
Subscritores Méveis 3,261.1 3,243.4 1.4% 0.8%
Pré-Pagos 23561 2,251.0 (3.7%) (8.0%)
Pés-Pagos 905.1 992.4 13.0% 23.9%
ARPU / Subscritor Mével (Euros) 9.6 9.2 (0.7%) (4.7%)
TV por Subscric@o 1,583.0 1,518.0 (1.6%) (5.7%)
Acesso Fixo ¥ 12374 1203.8 (1.2%) (3.9%)
DTH 345.6 314.2 (3.3%) (12.1%)
Voz Fixa 1,542.6 1,514.9 (1.6%) (3.3%)
Banda Larga 895.6 922.1 0.5% 3.5%
Outros e Dados 13.2 4.6 4.6% 15.6%
Subscritores 3P&4P 799.5 805.9 0.3% 1.1%
% 3P&4P 64.6% 66.9% 1.0pp 3.4pp
RGUs Convergentes 0.0 212.4 161.6% n.a.
Subscritores IRIS 284.5 437.6 13.9% 75.2%
% Subscritores IRIS 3P&4P 35.6% 54.3% 7.4pp 26.1pp
Adi¢cbes Liquidas
Casas Passadas 141 2.6% (3.1%)
RGUs Totais (61.5) n.a. n.a.
Subscritores Méveis (43.9) n.a. n.a.
Pré-Pagos (52.3) 58.8% 60.7%
Pdés-Pagos 8.4 121.1% n.a.
TV por Subscrig@o (10.7) (12.3%) 131.6%
Acesso Fixo @ (0.1) (9.6%) n.a.
DTH (10.5) (15.8%) (2.3%)
Voz Fixa (15.2) (1.5%) 55.7%
Banda Larga 7.8 (15.8%) (37.2%)
Outros e Dados 0.5 751% 33.1%
Subscritores 3P&4P 8.3 n.a. (69.7%)
RGUs Convergentes 0.0 143.7% n.a.
Subscritores IRIS 49.7 28.9% 22.8%

(1) Operagdes Portuguesas
(2) Os Subscritores de Acesso Fixo incluem os clientes servidos pelas redes de HFC, FTTHe ULL.
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Tabela 3.

Indicadores Operacionais ('O00) T3 4713 m4 T4 / 4T13 T4 /1713

. - 1
Telecomunicagdes M

Indicadores por Segmento

Consumo
Subscritores Unicos de Acesso Fixo © 1,225.4 1183.3 (2.0%) (5.4%)
TV por Subscri¢éo 1,517.9 1,455.6 (1.8%) (5.8%)
Acesso Fixo 1186.4 1154.3 (1.4%) (4.1%)
DTH 3315 301.3 (3.4%) (12.2%)
Subscritores RIS 276.6 426.2 13.7% 75.2%
Banda Larga Fixa 823.2 849.9 0.5% 3.7%
Voz Fixa 1,351.1 1,324.2 (1.9%) (3.8%)
Subscritores Méveis 26471  2,606.0 1.0% (0.6%)
% 1P 17.9% 14.8% (0.4pp) (3.4pp)
% 2P 17.9% 18.6% 0.6pp 1.3pp
% 3P&4P 64.3% 66.6% (0.3pp) 2.7pp
ARPU / Subscritor Unico de Acesso Fixo (Euros) 37.0 36.5 2.4% 11%
Adi¢ées Ligquidas
Subscritores Unicos de Acesso Fixo @ (3.9 (19.7) 26.0% n.a
Tv por Subscricdo (10.7) (27.4) (3.7%) n.a
Acesso Fixo (0.6) (15.6) 2.8% n.a
DTH (10.7) (M.8) (12.5%) n.a
Subscritores IRIS 48.4 45.8 28.0% 21.0%
Banda Larga Fixa 7.3 52 (25.5%) (46.3%)
Voz Fixa (17.6) (23.2) 77% n.a
Subscritores Méveis (57.6) (9.5) n.a. n.a
Empresarial
Total RGUs 956.2 977.3 2.4% 4.6%
TV por Subscricéo 65.1 62.4 2. 7% (1.5%)
Subscritores RIS 7.9 1.4 20.9% 75.2%
Banda Larga Fixa 85.6 86.8 1.9% 3.4%
Voz Fixa 191.5 190.7 0.7% 0.3%
Subscritores Moéveis 614.1 637.4 2.9% 6.8%
ARPU por RGU (Euros) 26.5 26.0 (3.1%) (4.9%)
Adi¢ées Liguidas
Total RGUs 7.1 14.3 62.6% 35.8%
TV por Subscri¢Go 0.0 (0.8) n.a. n.a.
Subscritores IRIS 1.2 1.5 56.5% 94.4%
Banda Larga Fixa 1.0 1.0 72.4% 60.2%
Voz Fixa 2.3 (0.8) n.a. (43.8%)
Subscritores Moéveis 13.7 14.9 24.4% 35.8%

(1) Operagdes Portuguesas
(2) Os Subscritores de Acesso Fixo incluem os clientes servidos pelas redes de HFC, FTTHe ULL.
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Continuacdo do impacto das medidas regulatdrias sobre a base de clientes de acesso
fixo

Os clientes de Acesso Fixo de TV por Subscricdo registaram um decréscimo de 14 mil subscritores no 1714,
sofrendo ainda o impacto dos remédios impostos pela Autoridade da Concorréncia, segundo os quais, apos
a aprovacgdo da fusdo, a ZON OPTIMUS foi forcada a libertar os subscritores de FTTH da OPTIMUS dos seus
contratos de fidelizagdo, estando restringida de os abordar com ofertas comerciais, proporcionando assim
uma oportunidade relevante para os concorrentes enderecarem estes clientes. Em resultado destas restrices
regulatérias, dos 38 mil clientes de FTTH que a OPTIMUS tinha antes da fusdo, um numero significativo
desligou os seus servicos para subscrever servigcos da concorréncia. Os clientes de acesso fixo ULL estdo
progressivamente a ser migrados para a infraestrutura préopria de HFC. No entanto, em alguns casos,
encontram-se fora da atual cobertura dessa rede, sendo que os niveis de desligamentos nesta base de
clientes sdo mais elevados que o normal. O ndmero de clientes de Banda Larga e Voz Fixa foi igualmente

impactado pelos efeitos ndo recorrentes acima mencionados.

A base de clientes de TV por Subscricdo de DTH registou um decréscimo de 10,3 mil subscritores no 1714,
um nivel semelhante ao registado nos trimestres anteriores. O lancamento de ofertas de 3 e 4P para o
mercado de DTH a partir do 2T14 deverd contribuir para reduzir a desvantagem relativa em termos de rede

em que a ZON OPTIMUS se encontra em dreas onde compete com uma infraestrutura fixa.

ARPU Residencial fixo suportado pelo aumento da penetracédo de servicos convergentes

O ARPU por Subscritor Unico de Acesso Fixo registou um acréscimo marginal de 1,1%, devido ao facto de o
aumento da penetracdo das ofertas convergentes, que geraram receitas médias superiores, e do sucesso
continuado dos pacotes IRIS, compensarem alguma da pressdo sobre os precos que se verificou no

mercado.

No ARPU Mobvel verificou-se uma diminuicdo anual de 4,7% para 9,2 euros, tendo este, no entanto,
permanecido estdvel face ao 4T13, demonstrando que o crescimento substancial nos clientes convergentes
pds-pagos tem contribuido para mitigar a press@o subjacente que se tem feito sentir no consumo moével

stand-alone.

No segmento empresarial, o ARPU por RGU registou tfambém um decréscimo de 4,9% no 1714 para 25,2
euros, refletindo principalmente a alteragcdo de precos na base de clientes de PMEs e SoHo devido a

tendéncia para a subscricdo de solugdes convergentes, conforme mencionado anteriormente.
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Cinemas e Audiovisuais

Tabela 4.

Indicadores Operacionais ('O00) 1T13 4713 1T14 1714 / 4713 1T14 / 1T13

Cinema "
Receitas por Espetador (Euros) 4.6 4.7 (1.2%) 1.5%
Bilhetes Vendidos 1,784.5 1,948.3 (18.1%) (10.6%)
Salas (Unidades) 210 209 0.0% (0.5%)

(1) Operacdes Portuguesas

No 1714, as vendas de bilhetes de Cinema da ZON OPTIMUS registaram uma queda de 10,6% para 1,596
milhdes de bilhetes, o que compara com um decréscimo compardvel do total de vendas de bilhetes do
mercado de 12,5%1, ajustado para o efeito da reabertura de vdrias salas por parte de outro operador. A
diminui¢cdo das vendas de bilhetes é explicada sobretudo pelo facto de o periodo de férias da Pdscoa em
2013 fer tido lugar no 1T13, sendo que em 2014 teve lugar no 2T14. As vendas de bilhetes em abril ja
compensaram este efeito, sendo que nas vendas acumuladas até abril de 2014 verifica-se um crescimento

de 2,3% face ao periodo homdlogo de 2013.

Os filmes de maior sucesso exibidos no 1T14 foram "O Lobo de Wall Street”, "12 Anos Escravo”, "O Filme

Lego”, "The Monuments Men - Cacadores de Tesouros” e "Golpada Americana”.

A ZON OPTIMUS inaugurou a primeira sala IMAX® DMR - Digital 3D em Lisboa em junho de 2013. Esta
experiéncia premium de cinema tem demonstrado ser um grande sucesso, tfendo j& atingido um total de

cerca de 100 mil espetadores até ao momento.

A receita média por bilhete vendido registou uma melhoria face ao 1T13, com uma subida de 1,5% para 4,7

euros.

As vendas de bilhetes para filmes em 3D foram mais reduzidas no 1714, representando cerca de 8% das
vendas de bilhetes da ZON OPTIMUS, o que compara com cerca de 11% no 1T13, principalmente devido ao
menor ndmero de filmes em 3D e ao facto de os clientes optarem, cada vez mais, pelas alternativas 2D,

mais acessiveis.

Em resultado das vendas de bilhetes mais reduzidas, as receitas de Exibicdo Cinematogrdfica diminuiram
em 91% no 1T14. Apesar do decréscimo anual de 9,2% na receita bruta de bilheteira no 1714, a ZON

OPTIMUS manteve no 1T14 a sua posicdo de lideranga do mercado, com uma quota de mercado de 59,2%

! Fonte ICA - Instituto do Cinema e do Audiovisual
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em termos de receita bruta.

No 1T14, as receitas da divisGo de Audiovisuais decresceram em 4,7% para 14,2 milhdes de euros, devido
principalmente & redugdo das receitas de homevideo e VoD. Dos 10 filmes de maior sucesso exibidos nos
Cinemas no 1714, a ZON OPTIMUS distribuiu 7, "O Lobo de Wall Street”, "12 Anos Escravo”, "Golpada
Americana”, "Frozen — O Reino do Gelo", "Robocop”, "47 Ronin - A Grande Batalha Samurai” e "Um Quente
Agosto”, mantendo a sua forte posi¢cdo de lideranga com uma quota de mercado de 68,2% em termos de
receita bruta, fendo apresentado um desempenho superior ao mercado com um crescimento anual de 16,1%,

que compara com uma queda de 5,2% do mercado como um todo.

J& em 2014, a divisdo de Audiovisuais assinou um contrato para a distribuicéo cinematografica do catdlogo
da Warner em Portugal, a partir de 1 de abril de 2014, do qual é, assim sendo, esperado um contributo

relevante para o resto do ano de 2014.

ZAP

A ZAP continua a sua histéria de sucesso nos mercados de TV por Subscrigdo Angolano e Mogambicano,
sendo hoje um operador de referéncia nestes paises, em Africa e no setor. Como operador local, a ZAP estd
focada no aumento da sua presenca nestes territérios e, como tal, tem vindo ainda a expandir os seus canais
de vendas, nomeadamente as suas lojas préprias. Atualmente, contam-se 28 lojas proprias da ZAP em
Angola e 7 em Mocambique. As Ultimas lojas a ser abertas foram a de Soyo (provincia do Zaire) e Dundo
(Lunda Norte) em Angola, e Beira e Nampula em Mocambique. Os restantes canais de vendas tém também

vindo a ser expandidos e a tornar-se mais eficazes.

A ZAP continua a melhorar os seus produfos e servicos de modo a ir ao encontro das mais elevadas
expetativas por parte dos seus clientes e a diferenciar-se da sua concorréncia nestes paises. Durante este
trimestre, a ZAP adicionou 2 novos canais aos seus pacotes, STV Noticias (um canal de noticias

Mocambicano produzido pela STV, um dos canais de acesso livre de Mocambique) e Cubavision.
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ANALISE DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS

As Demonstragdes Financeiras Consolidadas foram sujeitas a revis@o limitada. Como pratica recorrente, apenas as contas

anuais sdo auditadas, sendo que os valores trimestrais ndo foram auditados de forma auténoma.

Demonstracédo de Resultados Consolidados

Tabela 5.

Demonstragdo de Resultados Pré-Forma 13 4T13 T4 14/ 4T13 14/ 1713
(Milhdes de Euros)

Receitas de Exploracéo 351.9 356.3 (5.3%) (4.1%)
Telecomunicagdes 336.6 337.3 (4.1%) (3.9%)
Receitas de Consumo 2219 209.9 (1.1%) (6.5%)
Receitas Empresariais 94.0 98.1 (1.9%) 2.4%
Vendas de Equipamentos 6.2 1.5 (28.8%) 30.8%
Qutros e Eliminagdes 14.5 17.8 (34.8%) (19.6%)
Audiovisuais 14.9 7.4 (18.5%) (4.7%)
Exibicdo Cinematogréfica 1.8 13.2 (19.0%) (9.1%)
Outros e Eliminagées (11.4) (11.6) (5.0%) (2.7%)
Custos Operacionais, Excluindo Amortizacdes (213.8) (238.0) (12.8%) (3.0%)
Custos com Pessoal (23.3) (25.2) (16.4%) (9.5%)
Custos Diretos dos Servigos Prestados (97.7) (105.0) (7.9%) (1.0%)
Custos Comerciais @ (19.3) (33.2) (31.6%) 17.6%
Outros Custos Operacionais (73.6) (74.6) (10.2%) (9.0%)
EBITDA 138.0 118.3 9.8% (5.9%)
Margem EBITDA 39.2% 33.2% 5.3pp (0.7pp)
Telecomunica¢des 1311 107.4 12.1% (8.1%)
Margem EBITDA 38.9% 31.8% 5.4pp (1.7pp)
Audiovisuais e Exibicdo Cinematografica 7.0 10.9 (12.8%) 36.3%
Margem EBITDA 28.6% 39.3% 3.pp 13.8pp
Participacdo nos Resultados de Empresas Associadas e Joint-Ventures 1.3 1.5 218.2% 277.5%
EBITDA incluindo Resultados de Empresas Associadas e Joint-Ventures 139.3 119.8 12.5% (3.3%)
Amortizagdes (87.1) (83.6) 0.3% (3.7%)
Outros Custos / (Proveitos) (0.3) (26.8) (89.4%) n.a.
EBIT (Res. Antes de Resultados Financeiros e Impostos) 52.0 9.4 n.a. (7.5%)
(Custos) / Ganhos Financeiros Liquidos (16.7) (13.5) 121% (9.1%)
Resultado Antes de Impostos e Interesses Nao Controlados 35.3 (4.7 n.a. (6.8%)
Imposto Sobre o Rendimento (7.6) (9.7) (19.5%) (3.2%)
Resultado das Operacées Continuadas 27.7 (13.2) n.a. (7.8%)
Interesses Néao Controlados (0.2) 0.1 n.a. 50.6%
Resultado Consolidado Ligquido 27.5 (13.1) n.a. (8.2%)

(3) Inclui operagao em M ogambidue.
(2) Custos Comerciais incluem Comissdes, M arketing e Publicidade e Custos das M ercadorias Vendidas.
*A fuso por incorporagéo da OPTIM US na ZON que levou & criagio da ZON OPTIM US ficou concluida o dia 27 de agosto de 2013. Principalmente em resuitado dafusao, no 3T13 foi necessério alinhar algumas politicas, praticas e estimativas contabilisticas. As
principais alteragoes as politicas i comarespetivareexp das contas dos perfodos anteriores, foram a capitalizagdo dos custos de aquisigao de clientes na ZON, por forma aalinhar coma politica seguida pela OPTIM US e também por outros
de ea &0 de determinados direitos de filmes na diviséo de Audiovisuais, de acordo com a IAS 38, tendo sido efetuada a reexpressdo desde o IT12 nas contas estatutérias. Para além disto, e em antecipagdo da
implementagao obrigatéria da IFRS 11a partir do 1T14, segundo aqual as joint ventures jndo podemser consolidadas pelo método proporcional, aZON OPTIM US procedeu adesconsolidagao das trés joint ventures nas quais detém participagdes, ZAP (309,
Sport TV (509 e Dreamia (50%, tendo dos periodos anteriores para refletir 0 seu reconhecimento através do método da equivaléncia patrimonial. No sentido de facilitar a comparagao entre o corrente perfodo de
resitados e os anteriores, para a nova ZON OPTIM us foram preparadas as seguintes demonstragdes financeiras consolidadas pro-forma, refletindo ndo apenas a reexp das arias devido as alteragdes de politicas
contabilisticas, mas também a consolidagao de 12 meses de resultados da OPTIMUS em 2013 (3 meses no IT13). As demonstragdes financeiras refletem o impacto, desde Setembro de 2013, nas amorti e do calculo p do justo valor
dos ativos e passivo da OPTIMUS que foi utilizado para efeitos da alocagéo do prego de compra resultante da consolidagéo da OPTIMUS. A andlise financeira baseia-se nestas demonstragdes financeiras pro-forma. O Anexo lli a este relatorio inclui a
demonstragéo de resuitados estatutaria da ZON OPTIMUS.
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Receitas de Exploracdo

As Receitas de Exploracdo atingiram os 337,3 milhdes de euros no 1714, representando uma diminuicdo de
41% face ao 1T13. Tendo em conta a participagdo de 30% na ZAP, as Receitas de Exploracdo registaram

um decréscimo de 2,9% para 351,2 milhdes de euros.

As receitas combinadas para o segmento de Telecomunicacées decresceram em 3,9% para 323,5 milhdes
de euros, apesar de registarem uma ligeira melhoria na taxa de decréscimo face a que se tinha verificado no

4T13.

As Receitas de Consumo, que diminuiram 6,5% face ao 1T13, foram principalmente impactadas pelo
crescimento anual negativo das receitas modveis pessoais devido ao menor niumero médio de subscritores
face ao periodo homodlogo, que foi impulsionado pela tendéncia, que abrange todo o mercado, no sentfido
das ofertas convergentes, a reducdo do ARPU movel e a continuagdo da diminuicdo das receitas do negdcio
de DTH. A tendéncia das receitas residenciais fixas foi significativamente mais positiva, beneficiando do j&
mencionado crescimento dos RGUs convergentes e das iniciativas de venda cruzada, em conjunto com o
ARPU incremental positivo obtido, que tém mais do que compensado o nivel de desligamentos
temporariamente mais elevado, devido aos remédios relacionados com a fus@o impostos sobre a base de

clientes de FTTH.

O crescimento registado nas Receitas Empresariais para 96,2 milhdes de euros resultou das tendéncias
positivas em termos de RGUs, que ultrapassaram o marco do 1 milhdo no 1T14, e do desempenho positivo
das receitas de wholesale, que em conjunto contribuiram para compensar o decréscimo anual de 5% do

ARPU por RGU Empresarial.

As receitas do negdcio de Audiovisuais diminuiram 4,7% face ao 1713 para 14,2 milhées de euros, sendo que
as receitas de Exibicdo Cinematogrdéfica decresceram 9,1% para 10,7 milhées de euros. No caso do negdcio
de Exibicdo Cinematografica, o desempenho negativo das receitas é o resultado direto de um trimestre fraco
na venda de bilhetes de cinema, devido ao j& mencionado impacto das férias da Pdscoa, enquanto que o
decréscimo no negdcio de Audiovisuais foi principalmente devido a receitas de homevideo e VoD mais

reduzidas face ao 1T13.

A ZAP continua a demonstrar um forte ritmo operacional e financeiro, com as receitas da participagdo de
30% da ZON OPTIMUS a aumentarem 38,9% para 13,9 milhées de euros no 1714, face ao trimestre

homologo.
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EBITDA

O EBITDA Consolidado registou um decréscimo de 59% no 1714 para 129,9 milhdes de euros, gerando uma
margem EBITDA de 38,5%. Incluindo a participagdo de 30% da ZON OPTIMUS na ZAP, o EBITDA
Consolidado teria registado uma diminuicdo menos acentuada, de 3,9% para 135,3 milhées de euros. O
EBITDA de Telecomunicagdes diminuiu 8,1% no 1714 para 120,4 milhdes de euros, sendo que o EBITDA das

operacdes de Audiovisuais e Cinema aumentou 36,3% para 9,5 milhdes de euros.

Custos Operacionais Consolidados Excluindo Amortizacées

Os Custos Operacionais Consolidados registaram um decréscimo anual de 3% para 207,5 milhdes de euros,

tendo caido 12,8% face ao 4T13.

Os Custos com Pessoal cairam 9,5% para 21,0 milhdes de euros no 1T14 em resultado principalmente de um
nivel médio inferior de colaboradores na divisGo de telecomunicag¢des, que diminuiu 1% face ao 1T13. A
maior parte da otimizagdo prevista do nivel de colaboradores, decorrente do processo de fusdo, j& ocorreu

pelo que continuard a refletir-se em poupancas anuais nesta linha de custos.

Os Custos Direfos registaram um decréscimo anual de 1% para 96,7 milhdes de euros, o que reflete a
combinagdo de custos de programacdo e de capacidade significativamente mais reduzidos, em 8% e 18%,
respetivamente, devido a poupancas obtidas jd no dmbito da fusdo, nomeadamente através da integragdo
dos antigos clientes fixos e de TV por Subscricdo da OPTIMUS na rede fixa da ZON OPTIMUS; com um
aumento nos custos de trafego de 16%, devido ao nivel superior de servicos de chamadas em massa e a

pagamentos superiores relacionados com os modelos de partilha de receitas publicitarias em vigor.

Nos Custos Comerciais verificou-se um crescimento de 17,6% no 1714 para 22,7 milhdes de euros, apesar do
decréscimo de 31,6% face ao 4T13, que é sempre um periodo de forte atividade comercial no periodo que
antecede o Natal. O acréscimo anual foi principalmente impulsionado por um maior nivel de vendas de

terminais méveis e de comissdes, devido ao incremento do esforgco comercial.

Os Outros Custos Operacionais diminuiram em 9% face ao 1T13 para 67 milhdes de euros, devido a
combinagdo de vdrios efeitos, sendo que os impactos mais relevantes se deveram & diminui¢do dos
Fornecimentos e Servigcos Externos e a redugdo no nivel de provisdées. Os custos relacionados com licencgas,
incluidos nesta linha de custos, aumentaram em 22,5% no 1T14 para 5,7 milhdes de euros, o que € explicado
sobretudo pelo aumento de 0,75 milhées de euros em taxas de espetro e por um valor trimestral de 0,6

milhées de euros, referente a taxa de cinema imposta aos operadores de TV.

Resultado Liquido

O Resultado Consolidado Liquido cifrou-se em 25,3 milhées de euros no 1T14, o que compara com 27,5
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milhdes de euros no 1T13, representando uma melhoria face ao valor negativo em 13,1 milhdes de euros que
se tinha registado no trimestre anterior, devido ao nivel significativamente mais reduzido de custos ndo

recorrentes no 1T14.

Os Ganhos em Empresas Participadas registaram de novo um crescimento muito positivo para 4,9 milhées
de euros no 1T14, o que compara com 1,3 milhdes de euros no 1713, devido ao contributo muito forte da JV

internacional, ZAP, e a contribui¢cdo da SportTV, que recuperou de um Resultado Liquido negativo no 1T13.

Nas Depreciagdes e Amortizacdes registou-se um decréscimo anual de 3,7% para 83,9 milhées de euros,

sem alteragdes significativas face aos trimestres anteriores.

Os Outros Custos®, no valor de 2,8 milhdes de euros, foram significativamente mais reduzidos no 1T14 face
ao 4T13, sendo que uma parte significativa deste valor estd relacionada com custos ndo recorrentes

relacionados com a fusdo.

Os Custos Financeiros Liquidos diminuiram 9,1% para 15,2 milhées de euros no 1714, o que compara com
16,7 milhdes de euros no 1T13. A diminuicdo resulta do menor nivel médio de divida bruta e do menor custo

médio da nova divida contratada no 4T13.

A provisdo para o Imposto Sobre o Rendimento ascendeu a 7,3 milhées de euros no 1714, representando

uma queda de 3,2% face ao 1T13.

CAPEX

Tabela 6.

CAPEX Pré-Forma (Milhées de Euros) 1713 4713 1T14 T4 / 4713 T4 /1T3

Telecomunicagées 50.7 69.0 (34.6%) (M%)
Infraestrutura 17.8 30.8 (59.1%) (29.3%)
CAPEX Relacionado com Cliente 30.8 352 (17.2%) (5.5%)
Outro 2.1 3.0 12.5% 62.5%

Audiovisuais e Exibicado Cinematografica 7.9 8.1 (5.5%) (3.1%)

CAPEX Recorrente 58.6 77.1 (31.5%) (10.0%)
CAPEX N&o Recorrente 2.0 3.6 8.4% 98.3%
CAPEX Total 60.5 80.7 (29.8%) (6.4%)

O CAPEX Recorrente de Telecomunicagdes no 1T14 cifrou-se em 45,1 milhdes de euros, um decréscimo

anual de 11,1%, representando 13,9% das Receitas de Telecomunicacdes. O CAPEX Total registou um
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decréscimo de 6,4% face ao 1T13 para 56,7 milhdes de euros.

Tal como divulgado na apresentacdo de estratégia da ZON OPTIMUS no dia 28 de fevereiro, o CAPEX em
2014 e 2015 ird aumentar, tendo em conta a planeada expansdo da rede, o CAPEX necessdrio para projetos
de integracdo e o CAPEX Relacionado com Cliente adicional, associado ao incremento da atfividade
comercial necessdrio para atingir o objetivo de crescimento de quota de mercado nas receitas domésticas.
No entanto, grande parte do investimento planeado apenas se refletird nos préximos frimestres, & medida

que a expansdo da rede e os projetos de integracdo comecarem a materializar-se de forma significativa.

O CAPEX de Audiovisuais e Cinemas cifrou-se em 7,6 milhées de euros no 1714, uma diminui¢do anual de

3,1%, refletindo a capitalizagdo de determinados direitos de filmes na divisdo de Audiovisuais.

Free Cash Flow

Tabela 7.

Cash Flow Pré-Forma (Milhées de Euros) ma3 4713 T4 T4 / 4T13 T4 /1713
EBITDA 138.0 9.8% (5.9%)
CAPEX Recorrente (58.6) (31.5%) (10.0%)

EBITDA - CAPEX Recorrente 79.4 87.2% (2.9%)
CZ:Z(L\‘;OO“,\;‘T;ZG:S;C;Z”J;nr;?oEBITDA_CAPEX Recorrente” e (34.6) na. 30%
Cash Flow Operacional Apés Investimento 44.8 (46.7%) (7.5%)
Contratos de Longo Prazo (5.4) (27.4%) (26.8%)
Juros Pagos (Liquidos) e Outros Encargos Financeiros (6.5) (23.5%) 10.8%
Impostos Sobre o Rendimento (1.4) (83.9%) (20.2%)
Outros Movimentos (0.0) (96.7%) n.a.
Free Cash Flow Recorrente 314 (54.4%) (28.0%)
Pagamentos de LTE (6.0) (100.0%) n.a.
Impostos 0.0 (100.0%) n.a.
CAPEX Né&o Recorrente (2.0) (88.7%) (79.2%)
Pagamentos Cash de Restruturagdo (0.0) 60.4% n.a.
Free Cash Flow Antes de Dividendos 235 25.7% (39.2%)
Efeito Cambial da Divida em Moeda Estrangeira 0.0 n.a. (33.8%)
Free Cash Flow Total 23.5 26.3% (39.2%)
Varia¢éo da Divida por Acréscimos e Diferimentos e Outros @ (8.7 (68.4%) n.a.
Variagé@o da Divida Financeira Liquida 15.4 (7.2%) 57%

(1) Este iteminclui essencialmente provisdes non-cashincluidas no EBITDA.
(2) Os Acréscimos de pagamentos de juros foramreclassificados para baixo do Free Cash Flow Total no 4T13 sendo que as Demonstragdes de Free Cash Flow de periodos anteriores foram reexpressas para incluir esta reclassificagao.

O Cash Flow Operacional Apds Investimento registou um decréscimo anual de 7,5% para 41,4 milhdes de

euros em resultado da j& mencionada diminuicdo anual de 59% do EBITDA, que foi parcialmente
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compensada pelo decréscimo anual do CAPEX.

O FCF Recorrente diminuiu 28% no 1714 para 22,6 milhées de euros, refletindo o nivel mais reduzido do
Cash Flow Operacional Apéds Investimento. A diminui¢cdo dos pagamentos de contratos de longo prazo deve-

se ds poupancgas previstas obtidas devido & renegociacdo dos contratos de transponders no final de 2012.

Os impactos ndo recorrentes no FCF no 1T14 estiveram principalmente relacionados com pagamentos no
contexto do processo de restruturacéo/fuséo, tendo ascendido a 8 milhdes de euros neste trimestre. Mais de
metade deste pagamento estd relacionado com indemnizagdes, sendo que o remanescente estd relacionado

com projetos de consultoria ndo recorrentes e outfros servicos de terceiros.

O Free Cash Flow Antes de Dividendos atingiu os 14,3 milhdes de euros neste trimestre.
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Balanco Consolidado

Tabela 8.
Balango Consolidado Pré-Forma

2013 m4
(Milhées de Euros)

Ativo Corrente 454.8
Caixa e Equivalentes de Caixa 74.4
Contas a Receber 309.6
Existéncias 32.6
Impostos a Recuperar 1.8
Custos Diferidos e Outros Ativos Correntes 264 B

Ativo ndo Corrente 2434.5 B
Investimentos em Empresas Participadas 31.6
Ativos Intangiveis 1,111
Ativos Tangiveis 1,096.8
Ativos por Impostos Diferidos 165.4
Outros Ativos ndo Correntes 29.5

Total do Ativo 2,889.3

Passivo Corrente 762.2
Divida de Curto Prazo 213.4
Contas a Pagar 367.6
Acréscimos de Custos 129.9
Proveitos Diferidos 25.5
Impostos a Pagar 23.0
ProvisGes e Outros Passivos Correntes 2.8

Passivo N&o Corrente 1,066.9
Divida de Médio e Longo Prazo 928.2
Provisées e Outros Passivos ndo Correntes 138.6

Total do Passivo 1,829.1

Capital Proprio antes de Interesses N&o Controlados  1,050.6 [HHOISISHEE

Capital Social 52
Prémio de Emissdo 854.2
Accdes Préprias (2.0)
Reservas e Resultados Transitados 129.8
Resultado Liquido 63.4
Interesses Né&o Controlados 9.6
Capital Proprio 1,060.2

Total do Passivo e Capital Proprio 2,889.3
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Estrutura de Capital

No final do 1T14, a Divida Financeira Liquida ascendia a 923,4 milhdes de euros, representando um

decréscimo de 1, 7% face ao final de 2013.

A divida financeira total no final do 1714 cifrava-se em 950 milhdes de euros, sendo compensada por uma
posicdo de caixa e equivalentes de caixa no Balango Consolidado de 26,6 milhdes de euros. No final do 1714,
a ZON OPTIMUS tinha ainda 320 milhdes de euros de programas de papel comercial ndo emitidos. O custo

médio all-in da Divida Financeira Liquida da ZON OPTIMUS era de 5,37% no final do 1T14.

O Rdacio de Alavancagem Financeira reduziu-se para 46,2% no final do 1714, o que compara com 47,0% no
final de 2013, sendo que o rdcio Divida Financeira Liquida / EBITDA (Ultimos 4 trimestres) se situa agora nas

1,7x.

O montante total de operagdes de cobertura de taxa de juro em vigor no final do 1T14 ascendia a 332,5
milhdes de euros. Tendo em conta as obrigagdes de retalho emitidas em Junho de 2012 - 200 milhdes de
euros, com uma taxa de juro fixa de 6,85% - a proporgdo da Divida Financeira Liquida da ZON OPTIMUS

que se encontra protegida contra variagdes da taxa de juro é de 58%.

A ZON OPTIMUS encontra-se agora financiada até ao 1715, sendo que a maturidade média da sua Divida

Financeira Liquida € atualmente de 1,8 anos.

Tabela 9.
Divida Financeira Liquida Pré-Forma

114 / 2013

(Milhées de Euros)

Divida de Curto Prazo 196.0
Empréstimos Bancdrios e Outros 187.5
Locagdes Financeiras 8.6 . (20.8%)
Divida de Médio e Longo Prazo 821.7 (23.8%)
Empréstimos Bancarios e Outros 811.5 | (23.9%)
Locacgdes Financeiras 10.1 . (10.1%)
Divida Total 1,017.7
Caixa, Equivalentes de Caixa e Empréstimos Intra-Grupo 78.0
Divida Financeira Liquida 939.7
Racio de Alavancagem Financeira L 47.0%
Divida Financeira Liquida / EBITDA 1.8x

(D Récio de Alavancagem Financeira = Divida Financeira Liquida/ (Divida Financeira Liquida + Capital Préprio)
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RELATORIO E CONTAS 1T14

DEMONSTRAGOES DO RENDIMENTO INTEGRAL CONSOLIDADO DOS TRIMESTRES
FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2013 E 2014 E 31 DE MARCO DE 2013 REEXPRESSO

(Montantes expressos em milhares de euros)

3M 13 3M 13
NOTAS 3M 14
REPORTADO REEXPRESSO

REDITOS:

Prestacdo de servicos 205.307 187.339 323.141

Vendas 7483 5792 11.431

Ouftras receitas 1.522 1.223 2.772

6 214.312 194.354 337.344
CUSTOS, PERDAS E GANHOS:

Custos com o pessoal 7 13.332 n.8s56 21.055

Custos direfos 8 59.594 53.932 96.723

Custo das mercadorias vendidas 9 3.145 1.275 1n.243

Marketing e publicidade 5.590 4.997 6.125

Servigos de suporte 10 14.100 13.628 22.597

Fornecimentos e servigos externos 10 29.227 23.517 47.057

Outros custos/(ganhos) operacionais 109 71 386

Impostos indiretos 1055 902 5.881

Provisées e ajustamentos n 5.012 4.852 (3.599)

Perdas / (ganhos) em empresas participadas, liquidas 12 - (1.299) (4.903)

Depreciagdes, amortizagdes e perdas por imparidade 13 54.645 52.645 83.871

Custos de reestruturacdo 126 126 1.226

Perdas / (ganhos) com a alienagdo de ativos, liquidas (12) (36) 15

Outros custos / (ganhos) n&o recorrentes 23 18 1589

185.947 166.484 289.266
RESULTADOS ANTES DE RESULTADOS
FINANCEIROS E IMPOSTOS 28.365 21870 48.078

Custos de financiamento 14 8.230 6.908 9.673

Perdas / (ganhos) em variagdes cambiais, liquidas 87 46 49

Perdas / (ganhos) em ativos financeiros, liquidas 15 10 10 582

Perdas / (ganhos) em empresas participadas, liquidas 87 - -

Outros custos / (proveitos) financeiros, liquidos 14 3.839 3.864 4883

12.255 10.828 15.18 7
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS 16.110 17.042 32.891

Imposto sobre o rendimento 16 4.283 4.548 7.327
RESULTADO CONSOLIDADO LIQUIDO 11.827 12.494 25.564
ATRIBUIVEL A:

Interesses n&o controlados 200 200 301
ACIONISTAS DO GRUPO ZON OPTIMUS 11.627 12.294 25.263
RESULTADO LIQUIDO POR AGAO

Bdsico - euros 17 0,04 0,04 0,05

Diluido - euros 17 0,04 0,04 0,05

Como prdtica recorrente, apenas as contas anuais sdo auditadas, sendo que os valores trimestrais ndo
foram auditados de forma auténoma. Os valores reexpressos ndo foram também auditados de forma

auténoma.

O anexo faz parte integrante da demonstragdo do rendimento integral consolidado para o trimestre findo em

31 de margo de 2014.

O Técnico Oficial de Contas O Conselho de Administragcdo
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DEMONSTRAGOES DO RENDIMENTO INTEGRAL CONSOLIDADO DOS TRIMESTRES
FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2013 E 2014 E 31 DE MARCO DE 2013 REEXPRESSO

(Montantes expressos em milhares de euros)

NOTAS sl e shil e 3M 14
REPORTADO REEXPRESSO
RESULTADO CONSOLIDADO LIQUIDO DO
PERIODO n.827 12.494 25.564
OUTROS RENDIMENTOS
ITENS QUE RECLASSIFICAM POR RESULTADOS:
Método de equivaléncia patrimonial 22 - (110) (275)
Justo valor do swap taxa de juro 30 1.203 1.203 (153)
Imposto diferido - swap taxa de juro 30 (319) (319) 40
Justo valor dos forwards taxa de cdmbio 30 352 352 88
Imposto diferido - forward taxa de cdmbio 30 (101) (101) (23)
Variagdo da reserva de conversdo cambial (136) (26) (17)
RENDIMENTO RECONHECIDO DIRETAMENTE NO
CAPITAL 999 999 (340)
'IF;(;;;AOLDZO RENDIMENTO INTEGRAL DO 12.826 13.493 25204
ATRIBUIVEL A:
Acionistas do Grupo Zon Optimus 12.626 13.293 24.923
Interesses ndo controlados 200 200 301

Como pratica recorrente, apenas as contas anuais sdo auditadas, sendo que os valores trimestrais ndo

foram auditados de forma auténoma. Os valores reexpressos ndo foram também auditados de forma

auténoma.

O anexo faz parte integrante da demonstrag@o do rendimento integral consolidado do trimestre findo em 31

de margo de 2014.

O Técnico Oficial de Contas

O Conselho de Administragcdo
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RELATORIO E CONTAS 1T14

DEMONSTRAGOES DA POSIGAO FINANCEIRA CONSOLIDADA
EM 31 DE MARCO DE 2013 E 2014 E 31 DE DEZEMBRO DE 2013
E 31 DE MARCO DE 2013 E 31 DE DEZEMBRO DE 2013 REEXPRESSO

(Montantes expressos em milhares de euros)

NOTAS 31-03-2013 31-12-2013 31-03-2013 31-12-2013 31-03-2014
REPORTADO REPORTADO REEXPRESSO REEXPRESSO

ATIVO

ATIVO CORRENTE:
Caixa e equivalentes de caixa 19 332.359 74.380 305.842 74.380 22.898
Investimentos detidos até a maturidade 22930 - 22930 - =
Contas a receber - clientes 20 134.426 276.630 124.228 276.630 288.034
Contas a receber - outros 56.646 32.999 42523 32.999 31.821
Inventdrios 37.949 32.579 25.380 32.579 38.133
Impostos a recuperar 21 3.901 11.830 2.147 11.830 9.543
Ativos n&o correntes detidos para venda 678 678 678 678 678
Pagamentos antecipados 13.181 25.546 10.526 25.546 28.300
Outros ativos correntes - 199 647 199 -
Instrumentos financeiros derivados 30 307 - 307 - =
TOTAL DO ATIVO CORRENTE 602.377 454.840 535.208 454.840 419.407

ATIVO NAO CORRENTE:
Contas a receber - outros 32.292 5173 1.800 5.173 2.503
Impostos a recuperar 21 - 4226 - 4.226 4226
Investimentos em empreendimentos conjuntos e associadas 22 135 31.614 35.152 31.614 32.422
Ativos financeiros disponiveis para venda 23 20.629 19.329 20.629 19.329 18.759
Ativos intangiveis 24 303.138 1.111.107 320.872 1136.433 1.128.257
Ativos tangiveis 25 620.526 1.096.823 606.885 1.096.823 1.077.736
Propriedades de investimento 832 801 832 801 789
Ativos por impostos diferidos 16 47.233 165.416 51.051 149.431 143.608
TOTAL DO ATIVO NAO CORRENTE 1.024.786 2.434.489 1.037.221 2.443.830 2.408.300
TOTAL DO ATIVO 1.627.163 2.889.329 1.572.429 2.898.670 2.827.707

PASSIVO

PASSIVO CORRENTE:
Empréstimos obtidos 26 372.091 213.431 304.333 213.431 339.565
Contas a pagar - fornecedores 27 153.675 296.823 159.18 5 296.823 283.743
Contas a pagar - outros 45.134 70.748 45.380 70.748 59.837
Acréscimos de custos 53.796 129.901 51.752 129.901 145.756
Proveitos diferidos 1.386 25.518 7.621 25.518 28.147
Impostos a pagar 21 22.577 22.992 20.410 22.992 20.518
ProvisGes correntes 28 20 - 20 - =
Instrumentos financeiros derivados 30 - 2.814 - 2.814 1.958
TOTAL DO PASSIVO CORRENTE 658.679 762.227 588.701 762.227 879.524

PASSIVO NAO CORRENTE:
Empréstimos obtidos 26 720.291 928.239 709.510 928.239 731752
Acréscimos de custos - 28.705 - 28.705 27.672
Proveitos diferidos 1.260 2.060 1.260 2.060 1.269
Provisdes ndo correntes 28 8.329 92.429 28.753 101.770 94793
Passivos por impostos diferidos 16 2.864 15.456 7.625 15.456 16.208
Instrumentos financeiros derivados 30 4.847 - 4.847 - 921
TOTAL DO PASSIVO NAO CORRENTE 737.591 1.066.889 751.995 1.076.231 872.615
TOTAL DO PASSIVO 1.396.272 1.829.116 1.340.696 1.838.457 INGS PRS0

CAPITAL PROPRIO
Capital social 29.1 3.091 5.152 3.091 5.152 5.152
Prémio de emissd@o de acées 29.2 - 854.219 - 854.219 854.219
Acbes proprias 293 (1.253) (2.003) (1.253) (2.003) (3.925)
Reserva legal 29.4 3.556 3.556 3.556 3.556 3.556
Outras reservas 29.4 164.780 174.639 164.780 174.639 166.335
Resultados acumulados 51.350 15.035 52192 15.035 40.297
CAPITAL PROPRIO EXCLUINDO INTERESSES NAO
CONTROLADOS 221.524 1.050.598 222.366 1.050.598 1.065.634
Interesses n&o controlados 9.367 9.615 9.367 9.615 9.934
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO 230.891 1.060.213 231.733 1.060.213 1.075.568
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E PASSIVO 1.627.163 2.889.329 1.572.429 2.898.670 2.827.707

O anexo faz parte integrante da demonstracdo da posicdo financeira consolidada a 31 de marco de 2014.

O Técnico Oficial de Contas O Conselho de Administragdo
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DEMONSTRAGOES CONSOLIDADAS DAS ALTERAGOES NO CAPITAL PROPRIO PARA
OS TRIMESTRES FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2013 REEXPRESSO E 31 DE MARCO
DE 2014

(Montantes expressos em milhares de euros)

4 ) [} (]
< w < w < 2 ) <38
9] M@ x v o (0] ") o0 zZ 3
n o [2 By oo 8 o w 0 < Pafl=) n < o
: 3 ooy s8¢ & O £ £ g5 2
6 2 33% =53 & s SEREE R 5
z = x =< nOx 0 x 3 2 HiE =
= o= w v o [} Ll 3 @ 8 s =
< o 94 ol 2 x g = 8
o < < = =
SALDO EM 1 DE JANEIRO DE 2013
(REPORTADO) 3.091 - (910) (4) 3.556 164.381 39.723 9.396 219.234
Efeito da alteracéo de politicas contabilisticas - - - - - - 175 - 175
SALDO EM 1 DE JANEIRO DE 2013
(REEXPRESSO) 3.091 - (910) (4) 3.556 164.381 39.898 9.396 219.409
Dividendos pagos - - - - - - - (229) (229)
Aquisicdo de agdes proprias 29.3 - - (998) (3) - - - (1.001)
Distribuicéo de acdes proprias 29.3 - - 659 3 - (661) - - -
Plano de acées 34 - - - - - 192 - - 192
Rendimento integral do periodo - - - - - 999 12.294 200 13.493
Outros - - - - - (131) - - (131)
(S;EI'EE:(%:E"AS:L)DE MARGO DE 2013 3.091 - (1.249) (4) 3.556 164.780 52.192 9.367 231.733
SALDO EM 1 DE JANEIRO DE 2014 5.152 854.219 (1.999) (4) 3.556 174.639 15.035 9.615  1.060.213
Aquisicéo de acdes proprias 29.3 - - (1.073) (21) - - - - (1.094)
DistribuicGo de acdes proprias 29.3 - - 9.154 18 - (9.172) - - s
Plano de agées 34 - - - - - 1.230 - 17 1.247
Rendimento integral do periodo - - - - - (340) 25.263 301 25.224
Outros - - - - - 22) - - 22)
SALDO EM 31 DE MARGO DE 2014 5.152 854.219 (3.918) (7) 3.556 166.335 40.297 9.934 1.075.568

Como prdtica recorrente, apenas as contas anuais sdo auditadas, sendo que os valores trimestrais ndo
foram auditados de forma auténoma. Os valores reexpressos ndo foram também auditados de forma

auténoma.

O anexo faz parte integrante da demonstragdo consolidada das alteragées no capital préprio do trimestre

findo em 31 de margo de 2014.

O Técnico Oficial de Contas O Conselho de Administragcdo
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DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA CONSOLIDADOS PARA OS TRIMESTRES
FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2013 E 2014 E 31 DE MARCO DE 2013 REEXPRESSO

(Montantes expressos em milhares de euros)

3M 13 3M 13
NOTAS 3M 14
REPORTADO REEXPRESSO

ATIVIDADES OPERACIONAIS

Recebimentos de clientes 255.457 232.639 332.933
Pagamentos a fornecedores (168.642) (128.733) (226.528)
Pagamentos ao pessoal (14.748) (13.421) (19.622)
Pugémen‘ros relacionados com o imposto sobre o (1.416) (1280) (1413)
rendimento

Outros recebimentos/pagamentos relativos & atividade (17.994) (7287 3109

operacional

FLUXOS DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS (1) 52.657 71.924 88.479
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

RECEBIMENTOS PROVENIENTES DE

Ativos tangiveis 362 362 162
Emprestimos concedidos - 8 -
Juros e proveitos similares 1.283 1.250 1.518
Outros 4 4 -
1.649 1.624 1.680
PAGAMENTOS RESPEITANTES A
Ativos tangiveis (19.942) (19.263) (44.539)
Ativos intangiveis (375) (11.976) (3.192)
(20.317) (31.239) (47.731)
FLUXOS DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO (2) (18.668) (29.615) (46.0517)
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
RECEBIMENTOS PROVENIENTES DE
Empréstimos obtidos 339.485 325.000 546.500
Subsidios 26 26 =
339.511 325.026 546.500
PAGAMENTOS RESPEITANTES A
Empréstimos obtidos (339.048) (325.000) (606.550)
Amortizacdes de contratos de locacdo financeira (5.443) (5.249) (5.137)
Juros e custos similares (3.689) (3.250) (18.189)
Aquisic@o de acdes proprias 29.3 (1.001) (1.001) (11.094)
Outras actividades de financiamento (239) (237) -
(349.420) (334.737) (640.970)
FLUXOS DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO (3) (9.909) (9.711) (94.470)
Variag@o de caixa e seus equivalentes (4)=(1)+(2)+(3) 24.079 32.598 (52.042)
Efeito das diferencas de cambio 29 30 (26)
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio 308.251 273.214 70.142
CAIXA E SEUS EQUIVALENTES NO FIM DO
PERIODO 332.359 305.842 18.074
Caixa e equivalentes de caixa 19 332.359 305.842 22.898
Descobertos bancarios 26 - - (4.824)
CAIXA E SEUS EQUIVALENTES NO FIM DO
PERIODO 332.359 305.842 18.074

O anexo faz parte intfegrante da demonstra¢do dos fluxos de caixa consolidados para o trimestres findo em

31 de margo de 2014.

O Técnico Oficial de Contas O Conselho de Administragcdo
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1. NOTA INTRODUTORIA

ANEXO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE MARGO DE
2014

A ZON OPTIMUS, SGPS, S.A. ("ZON OPTIMUS" ou "Empresa”), anteriormente designada de ZON
Multimédia - Servigos de Telecomunicagdes e Multimédia, SGPS, S.A., atualmente com sede social na Rua
Actor Anténio Silva, n°9, Campo Grande, foi constituida pela Portugal Telecom, SGPS, S.A. (“Portugal
Telecom") em 15 de julho de 1999 com o objetivo de, através dela, desenvolver a sua estratégia para o

negodcio de multimédia.

Durante o exercicio de 2007, a Portugal Telecom realizou o spin-off da ZON, com a atribuicdo da sua
participacdo nesta Sociedade aos seus acionistas, a qual passou a ser totalmente independente da Portugal

Telecom.

Durante o exercicio de 2013, a ZON Multimédia - Servigos de Telecomunicagdes e Multimédia, SGPS, S.A.
("ZON") e a Optimus, SGPS, S.A. ("Optimus SGPS") concretizaram uma operagdo de fusdo por incorporagdo
da Optimus SGPS na ZON, tendo a Empresa adotado a atual designacdo de ZON OPTIMUS, SGPS, S.A..

Os negécios explorados pela ZON OPTIMUS e pelas suas empresas participadas que intfegram o seu
universo empresarial ("Grupo” ou "Grupo ZON OPTIMUS") incluem servigos de televisGo por cabo e satélite,
servicos de voz e acesso a Infernet, a edicdo e venda de videogramas, publicidade em canais de TV por
subscri¢do, a exploracdo de salas de cinemas, a distribui¢cdo de filmes e a produgdo de canais para televisdo

por subscricdo.

As agbes representativas do capital da ZON OPTIMUS encontram-se cotadas na bolsa de valores Euronext -

Lisboa. A estrutura acionista do Grupo em 31 de marco de 2014 é evidenciada na Nota 29.

O servigo de televisdo por cabo e satélite em Portugal é predominantemente fornecido pela ZON TV Cabo
Portugal, S.A. ("ZON TV Cabo") e pelas suas participadas, a ZON TV Cabo Acoreana, S.A. ("ZON TV Cabo
Acoreana”) e a ZON TV Cabo Madeirense, S.A. ("ZON TV Cabo Madeirense”). A atividade destas empresas
compreende: a) a distribuicdo do sinal de televisGo por cabo e satélite; b) a exploracdo de servicos de
comunicagdes eletrénicas, no que se inclui servicos de comunicacdo de dados e multimédia em geral; c)
servicos de voz por IP ("VOIP" - Voz por Internet); d) operador movel virtual (MVNO); e e) a prestagcdo de
servigos de assessoria, consultoria e afins, direta ou indirefamente relacionados com as atividades e servigos
acima referidos. A atividade da ZON TV Cabo, da ZON TV Cabo Agoreana e da ZON TV Cabo Madeirense é
regulada pela Lei n.° 5/2004 (Lei das Comunicagdes Eletrénicas), que estabelece o regime aplicdvel as

redes e servigcos de comunicagdes eletrénicas.
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A ZON Conteudos - Atividade de Televisdo e de Produc@o de Conteuddos, S.A. ("ZON Conteldos") e a ZON
Lusomundo TV, Lda. ("ZON Lusomundo TV") exercem a atividade de televisdo e de producéo de conteudos,
produzindo atualmente canais de cinema e séries, os quais sdo distribuidos, entre outros operadores, pela
ZON TV Cabo e suas participadas. A ZON Conteldos efetua ainda a gestdo do espaco publicitdrio de canais

de televisdo por subscric@o e das salas de cinema da ZON Lusomundo Cinemas, S.A. ("ZON LM Cinemas").

A ZON Lusomundo Audiovisuais, S.A. ("ZON LM Audiovisuais”") e a ZON LM Cinemas, bem como as suas
empresas participadas, desenvolvem a sua atividade na drea dos audiovisuais, que integra a edi¢do e venda
de videogramas, a distribuicdo de filmes, a exploracdo de salas de cinema e a aquisicdo/negociacdo de

direitos para televisdo por subscricdo e VOD (video-on-demand).

Em 27 de agosto de 2013, a Empresa concretizou uma operagdo de fus@o por incorporagdo na ZON da
Optimus SGPS, empresa mde de um grupo de empresas no qual se inclui a Optimus - Comunicagdes S.A.
que explora uma rede de comunicagdes moveis de Ultima geragdo GSM/UMTS/LTE, com uma ampla
cobertura do fterritério nacional, bem como uma rede de nova geragdo de comunicagdes fixas, que inclui
uma componente de fransmissdo e backbone e uma outra componente de acesso local em fibra. Em
resultado da fusdo, foram incluidas no perimetro de consolidagdo as empresas subsididrias da Optimus
SGPS: Be Artis - Concepgdo, Construgcdo e Gestdo de Redes de Comunicacdo, S.A. ("Be Artis"), que exerce
como atividade principal a concegdo, construcdo, gestdo e exploracdo de redes de comunicagdes eletronicas
e dos respetivos equipamentos e infraestruturas, gestdo de ativos ftecnologicos proprios ou de terceiros e
prestagdo de servicos conexos, no dmbito das telecomunicagdes; Be Towering — Gestdo de Torres de
Telecomunicagdes, S.A. ("Be Towering"), que exerce como atividade principal a implantagdo, instalagdo e
exploracdo de torres e outros sites para colocacdo de equipamentos de telecomunicagdes; Optimus -
Comunicagdes, S.A. ("Optimus”), que exerce como atividade principal a implementacdo, operagdo,
exploracdo e oferta de redes e prestacdo de servicos de comunicagdes eletronicas, bem como quaisquer
recursos conexos e, ainda, fornecimento e comercializagdo de produtos e equipamentos de comunicagdes
eletronicas; Per-mar — Sociedade de Construgdes, S.A. ("Per-mar”) que exerce como atividade principal a
compra e venda, arrendamento e exploragdo de bens imodveis e estabelecimentos comerciais; e Sontdria -
Empreendimentos Imobilidrios, S.A. ("Sontdria”), que exerce como atividade principal a realizacdo de
urbanizagdes e construgdes de edificios, planeamento, gestdo urbanistica, realizagdo de estudos, construcdo

e gestdo de imdveis, compra e venda de bens imoveis e revenda dos adquiridos para esse fim.

As Notas deste anexo seguem a ordem pela qual os itens sdo apresentados nas demonstragdes financeiras

consolidadas.

As demonstracgdes financeiras consolidadas para o periodo findo em 31 de marco de 2014 foram aprovadas

pelo Conselho de Administragcdo e autorizadas a serem emitidas em 7 de maio de 2014.
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O Conselho de Administragdo entende que estas demonstragdes financeiras refletem de forma verdadeira e

apropriada as operacdes da empresa, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa.

2. POLITICAS CONTABILISTICAS

As principais politicas contabilisticas aplicadas na elabora¢cdo das demonstragdes financeiras s@o as que
abaixo se descrevem. Estas politicas foram consistentemente aplicadas a todos os exercicios apresentados,

salvo indicagdo em contrdrio.
2.1. BASES DE APRESENTACAO

As demonstragdes financeiras consolidadas sdo apresentadas em euros por esta ser a moeda principal das
operagdes do Grupo. As demonstracdes financeiras das empresas participadas localizadas no estrangeiro

foram convertidas para euros de acordo com as politicas contabilisticas descritas na Nota 2.20.

As demonstragdes financeiras consolidadas da ZON OPTIMUS foram elaboradas de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro ("IAS/IFRS") emitidas pelo International Accounting Standards Board
("IASB") e Interpretacées emitidas pelo “International Financial Reporting Interpretations Committee”
("IFRIC") ou pelo anterior "Standing Interpretations Committee” ("SIC"), adoptadas pela Unido Europeia, em

vigor em 1 de janeiro de 2014.

Estas demonstragées financeiras consolidadas foram apresentadas de acordo com a norma IAS 34 Relato
Financeiro Intercalar ("IAS 34"). Consequentemente, estas demonstracdes financeiras ndo incluem toda a
informacgdo requerida pelas IFRS, pelo que devem ser lidas em conjunto com as demonstragdes financeiras

consolidadas do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013.

As demonstragcées financeiras consolidadas foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operagdes a partir dos livros e registos contabilisticos das empresas incluidas na consolidacé@o (Anexo A) e
seguindo a conveng¢do dos custos historicos, modificada, quando aplicdvel, pela valorizagdo de ativos e

passivos financeiros (incluindo derivados) ao justo valor.

Na preparac¢do das demonstragdes financeiras consolidadas, em conformidade com as IFRS, o Conselho de
Administrag@o recorreu ao uso de estimativas, pressupostos e julgamentos criticos com impacto no valor de
ativos e passivos e no reconhecimento de rendimentos e gastos de cada periodo de reporte. Apesar de estas

estimativas terem por base a melhor informacdo disponivel & data da preparacdo das demonstragcdes
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financeiras consolidadas, os resultados atuais e futuros podem diferir destas estimativas. As dreas que

envolvem maior grau de julgamento e estimativas sdo apresentadas na Nota 3.
ALTERACOES NAS POLITICAS CONTABILISTICAS E DIVULGAGCOES

As normas e interpretagdes que se tornaram efetivas a 1 de janeiro de 2014 sdo os seguintes:

e |IFRS 10 (novo), "Demonstracdes financeiras consolidadas” (a aplicar na UE nos exercicios que se iniciem
o mais tardar em ou apods 1 de janeiro de 2014). A IFRS 10 substitui todos os principios associados ao
controlo e consolidagdo incluidos na IAS 27 e SIC 12, alterando a definicdo de controlo e os critérios
aplicados para determinar o controlo. O principio base de que o consolidado apresenta a empresa mde e
as subsididrias como uma entidade Unica mantém-se inalterado. Esta norma ndo produziu impactos
significativos nas demonstragdes financeiras do Grupo, tendo o Grupo optado por aplicar

antecipadamente esta norma no exercicio findo em 31 de dezembro de 2013.

e |FRS 11 (novo), "Acordos conjuntos” (a aplicar na UE nos exercicios que se iniciem o mais tardar em ou
apds 1 de janeiro de 2014). A IFRS 11 centra-se nos direitos e obrigacées associados aos acordos
conjuntos em vez da forma legal. Acordos conjuntos podem ser Operagdes conjuntas (direitos sobre
ativos e obrigagdes) ou Empreendimentos conjuntos (direitos sobre o ativo liquido por aplicagdo do
método da equivaléncia patrimonial). A consolidag¢do proporcional deixa de ser permitida na mensuragdo
de Entidades conjuntamente controladas. O Grupo optou por aplicar antecipadamente esta norma ainda
no exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, resultando numa alteragcdo da contabilizagdo das
empresas controladas conjuntamente, anteriormente consolidadas proporcionalmente, passando a estar
registadas de acordo com o método de equivaléncia patrimonial ("MEP"). As empresas controladas

conjuntamente encontram-se divulgadas nos mapas anexos.

e |FRS 12 (novo) - "Divulgacgdo de interesses em outras entidades” (a aplicar na UE nos exercicios que se
iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2074). Esta norma estabelece os requisitos de divulgacdo para todos
os tipos de interesses em outras entidades, incluindo empreendimentos conjuntos, associadas e
entidades de fim especifico, de forma a avaliar a natureza, o risco e os impactos financeiros associados
ao interesse da entidade. Esta norma implicou divulgag¢des adicionais sobre os inferesses detidos em

outras entidades (Mapa Anexo).

e |AS 27 (revis@o 2011) "Demonstracdes financeiras separadas” (a aplicar na UE nos exercicios que se
iniciem o mais tardar em ou apds 1 de janeiro de 2014). A IAS 27 foi revista apds a emissdo da IFRS 10 e
contém os requisitfos de contabilizagdo e divulgagdo para investimentos em subsididrias e
empreendimentos conjuntos e associadas quando uma entidade prepara demonstragdes financeiras

separadas. Esta revisdo ndo tem impactos nas demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo.
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e |AS 28 (revisdo 2011) "Investimentos em associadas e empreendimentos conjuntos” (a aplicar na UE nos
exercicios que se iniciem o mais tardar em ou apds 1 de janeiro de 2014). A IAS 28 foi revista apds a
emissdo da IFRS 11 passando a incluir no seu dmbito o tratamento contabilistico dos investimentos em
associadas e empreendimentos conjuntos, estabelecendo os requisitos para a aplicagdo do método da
equivaléncia patrimonial. O Grupo optou por aplicar antecipadamente esta norma ainda no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2013, resultando numa alteracdo da contabilizacdo das empresas
controladas conjuntamente, anteriormente consolidadas proporcionalmente, passando a estar registadas
de acordo com o método de equivaléncia patrimonial ("MEP"). As empresas controladas conjuntamente

encontram-se divulgadas nos mapas anexos.

e Alteragdo as IFRS 10, IFRS 12 e IAS 27 - "Entidades de investimento”. Esta alterag¢do inclui a definicdo de
Entidade gestora de participagdes financeiras e infroduz o regime de exceg¢do & obrigagdo de consolidar,
para as Entidades gestoras de participagdes financeiras que qualifiquem como tal, uma vez que todos os
investimentos serdo mensurados ao justo valor. Divulgagdes especificas sdo exigidas pela IFRS 12. Esta

norma ndo é aplicavel ao Grupo.

e |AS 32 (alteragdo) "Compensagdo de ativos e passivos financeiros”. Esta alteragdo faz parte do projeto
de "compensacdo de afivos e passivos” do IASB a qual clarifica a expressdo "deter atualmente o direito
legal de compensacdo” e clarifica que alguns sistemas de regularizagdo pelos montantes brutos
(cdmaras de compensacdo) podem ser equivalentes & compensacdo por montantes liquidos. Esta

alteragd@o ndo tem impactos nas demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo.

e |AS 36 (emenda), "Divulgagcdo sobre a quantia recuperdvel de ativos ndo financeiros”". Esta emenda
elimina os requisitos de divulgagdo da quantia recuperdvel de uma unidade geradora de caixa com
goodwill ou intangiveis com vida Util indefinida alocados nos periodos em que ndo foi registada qualquer
perda por imparidade ou reversdo de imparidade. Vem introduzir requisitos adicionais de divulgagdo para
os ativos relativamente aos quais foi registada uma perda por imparidade ou reversdo de imparidade e a
quantia recuperdvel dos mesmos tenha sido determinada com base no justo valor menos custos para

vender. Esta alteragdo ndo tem impactos nas demonstrag¢des financeiras consolidadas do Grupo.

e |AS 39 (alteracdo), "Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo (Novagdo de derivados e
continuacéo da contabilidade de cobertura)”. Esta alterac@o vem permitir a continuagéo da contabilidade
de cobertura quando um derivado designado como instrumento de cobertura é, por imposicdo legal,
sujeito & novacdo da contraparte do contrato, para uma Entidade compensacdo (“clearing house”). Esta

alteragdo ndo tem impactos nas demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo.
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As seguintes normas, interpretacdes, emendas e revisdes, com aplicagcdo obrigatéria em exercicios
econémicos futuros, ndo foram, até & data de aprovacdo destas demonstragdes financeiras, adotadas

("endorsed") pela Unido Europeia:

e |FRS 9 (novo), "Instrumentos financeiros - classificagdo e mensuracdo” (a aplicar em data a designar).
Trata-se da primeira fase da IFRS 9, na qual se prevé a existéncia de duas categorias de mensuracgdo: o
custo amortizado e o justo valor. Todos os instrumentos de capital sGo mensurados ao justo valor. Um
instrumento financeiro é mensurado ao custo amortizado apenas quando a empresa o detém para
receber os cash-flows contratuais e os cash-flows representam o nominal e juros. Caso contrdrio os

instrumentos financeiros sdo valorizados ao justo valor por via de resultados.

e [FRS 7 e 9 (alterag@o), "Instrumentos Financeiros" (a aplicar em data a designar). A emenda a IFRS 9
insere-se no projeto de revisdo da IAS 39 e estabelece os requisitos para a aplicagdo das regras de

contabilidade de cobertura. A IFRS 7 foi igualmente revista em resultado desta emenda.

e |FRS 14 (novo), "Ativos e passivos regulatérios” (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de
janeiro de 2016). A norma tem como principal objetivo melhorar a comparabilidade dos reportes
financeiros de empresas que atuam em mercados regulados, permitindo que empresas que atualmente
registam ativos e passivos em resultado da regulagdo dos mercados em que operam, em concorddncia
com os principios contabilisticos adoptados, ndo tenham necessidade de anular esses ativos e passivos a
quando da adogdo pela 1° vez dos IFRS's. Esta alteragdo ndo terd impactos nas demonstragdes

financeiras consolidadas do Grupo.

e |AS 19 (alteracgdo), "Beneficios dos empregados” (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de
julho de 2014). Esta alteragdo vem clarificar em que circunstancias as contribuicdes dos empregados
para planos de beneficios pds-emprego constituem uma redugdo do custo com beneficios de curto

prazo. Esta norma ndo é aplicavel ao Grupo.

e Melhoramentos das normas internacionais de relato financeiro (ciclo 2010-2012 e ciclo 2011-2013) (a
aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de julho de 2014). Estas melhorias envolvem a revisdo

de diversas normas.

e |FRIC 21 (novo), "Pagamentos ao Estado” (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro
de 2014). Esta interpretacé@o vem estabelecer as condigdes quanto & tempestividade do reconhecimento
de uma responsabilidade relacionada com o pagamento ao Estado de uma contribuicdo por parte de
uma entidade em resultado de determinado evento (por exemplo, a participacdo num determinado

mercado), sem que o pagamento tenha por contrapartida bens os servigos especificados.
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O Grupo estd a apurar o impacto resultante destas alteracées e aplicard estas normas no exercicio em que a

mesma se tornar efetiva.
ALTERACOES VOLUNTARIAS DE POLITICAS CONTABILISTICAS

Durante o 3° trimestre do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, o Grupo, para além da adocgdo
antecipada da IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12, e das alteragdes as IAS 27 e IAS 28, alinhado com as melhores
praticas de mercado e, nomeadamente, tendo em conta a necessdria uniformizagc@o de politicas com as
empresas do Grupo Optimus, alterou a politica de contabilizagdo dos encargos suportados com a
angariagdo de contfratos de fidelizagdo de clientes, os quais eram, até a data, registados como custo no

exercicio em que eram incorridos.

A partir de 1 de janeiro de 2013, os encargos suportados com a angariagdo de contfratos de fidelizagdo de
clientes, os quais incluem cldusulas de indemnizagcdo em caso de rescisdo antecipada, sdo capitalizados na
rubrica "Ativos intangiveis”" e amortizados de acordo com o periodo dos respetivos contratos, uma vez que é
possivel efetuar, de forma fidedigna, a alocagdo dos custos aos respetivos contratos, bem como a
identificacdo de qual a receita gerada pelos clientes associados a cada contrato, cumprindo assim o critério
para a sua capitalizagdo, conforme exigido pela IAS 38 - Ativos infangiveis. Quando um contrato é
rescindido, o valor liquido do ativo intangivel associado a esse contrato é de imediato reconhecido como
custo na demonstragdo do rendimento integral consolidado. Esta politica contabilistica permite que as
demonstrag¢des financeiras revelem de forma mais fidvel e relevante a sua posicdo e desempenho financeiro,
uma vez que permite alinhar os encargos suportados com a angariagdo de contratos de fidelizacdo de

clientes, com a receita por si gerada.

Adicionalmente, & data de cada demonstracdo da posigdo financeira e sempre que seja identificado um
evento ou alteragdo nas circunstdncias que indique que o montante pelo qual um ativo se encontra registado
possa ndo ser recuperado, sdo efetuados testes de imparidade a este ativo intangivel de forma a garantir
que o valor atual da receita que se estima gerar com cada contrato de fidelizagdo de clientes é superior ao

encargo que se encontra capitalizado relativo a esse contrato.

Ainda, durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 o Grupo alterou a politica de reconhecimento
dos direitos futuros de utilizagdo de filmes e séries, os quais eram, até a data, registados como custo no
exercicio em que eram incorridos. Os valores sGo capitalizados na rubrica de Ativos intangiveis uma vez que
é possivel mensurar, de forma fidedigna, os valores associados a cada contrato, bem como a identificagcdo
de qual a receita gerada, cumprindo assim o critério para a sua capitalizagdo, conforme exigido pela IAS 38
- Afivos intangiveis. Adicionalmente, foi ajustado o modelo de amortizagdo e imparidade dos referidos

direitos, refletindo de forma mais fidedigna o negodcio e o modelo de utilizagdo dos referidos direitos.

43



RELATORIO E CONTAS 1T14

Adicionalmente, & data de cada demonstracdo de posicdo financeira e sempre que seja identificado um
evento ou alterag@o nas circunstdncias que indique que o montante pelo qual um ativo se encontra registado
possa ndo ser recuperado, sdo efetuados testes de imparidade a este ativo intangivel de forma a garantir
que o valor atual da receita que se estima gerar com cada filme ou série é superior ao encargo que se

encontra capitalizado relativo a esse contrato.

Ainda, durante o trimestre findo em 31 de marco de 2014, as "Perdas / (ganhos) em empresas participadas”
passaram a ser apresentadas nos "Resultados antes de resultados financeiros e impostos” ("Resultados
operacionais”), tendo em conta o carater operacional dos investimentos registados pelo método de

equivaléncia patrimonial.

Conforme previsto pela IAS 8 - Politicas Contabilisticas, Alteragdes nas Estimativas Contabilisticas e Erros,
estas alteragdes foram aplicadas retrospetivamente e, consequentemente, foram efetuadas alteragdes a
demonstragdo do rendimento integral consolidado para o frimestre findo em 31 de margo de 2013, as
demonstragdes da posi¢cdo financeira consolidada a 1 de janeiro de 2013 e a 31 de margo de 2013 e a

demonstrac¢do de fluxos de caixa consolidada para o trimestre findo em 31 de margo de 2013.

Os efeitos resultantes da adogdo antecipada das novas normas e adendas, e das alteragdes de politicas

contabilisticas na demonstragdo de rendimento integral consolidada s@o apresentados no quadro abaixo.

IMPACTOS DAS ALTERACOES DE POLITICAS CONTABILISTICAS

DURANTE O PERIODO FINDO EM 31 DE MARGO DE 2013

31 DE MARCO DE 2013

PERDAS /
CUSTOS COM
EMPREENDIMENTOS (GANHOS) EM DIREITOS SOBRE
REROREARC CONJUNTOS EMPRESAS ANGC)T_TElﬁ$éSO 2E FILMES E SERIES REEXARESSS
PARTICIPADAS
REDITOS
Vendas e prestacdo de servicos 212.790 (19.659) - - 193.131
Qutras receitas 1.522 (64) - (235) 1.223
214.312 (19.723) - - (235) 194.354
CUSTOS, PERDAS E GANHOS:
Custos com o pessoal 13.332 (1.476) - - 11.856
Custos diretos 59.594 1518 - - (7.180) 53932
Fornecimentos e servicos externos 29.227 (1.054) - (4.656) - 23.517
Provisdes e ajustamentos 5012 (160) - - 4852
Depreciagées, amortizagées e perdas por imparidade 54.645 (12.656) - 4.488 6.168 52.645
Perdas / (ganhos) em empresas participadas, liquidas - - (1.299) - - (1.299)
Outros custos / (ganhos) 24137 (3.156) - - - 20.981
185.947 (16.984) (1.299) (168) (1.012) 166.484
RESULTADOS ANTES DE RESULTADOS
FINANCEIROS E IMPOSTOS 28.365 (2.739) 1.299 168 777 27.870
Perdas / (ganhos) em empresas participadas, liquidas 87 (1.386) 1.299 - =
Outros resultados financeiros 12.168 (1.340) - - - 10.828
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS 16.110 (13) - 168 777 17.042
Imposto sobre o rendimento 4.283 (13) 49 229 4.548
RESULTADO CONSOLIDADO LIQUIDO 1.827 - - 119 548 12.494
ATRIBUIVEL A:
Interesses ndo controlados 200 - - - - 200
ACIONISTAS DO GRUPO ZON OPTIMUS 11.627 - - 119 548 12.294

Destas alteragdes ndo resultaram quaisquer efeitos nos rendimentos

na demonstragdo do rendimento integral consolidado.

reconhecidos diretamente em capital
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Os efeitos destas alteracdes nas demonstracées da posicdo financeira consolidadas sdo apresentados nos

quadros abaixo.

IMPACTOS DAS ALTERACOES DE POLITICAS CONTABILISTICAS

A 1DE JANEIRO DE 2013

1 DE JANEIRO DE 2013

EMPREENDIMENTOS GUSIRES (Eel] DIREITOS SOBRE
REPORTADO CONJUNTOS ANGARIAGAO DE FILMES E SERIES REEXPRESSO
CLIENTES
ATIVO
Caixa e equivalentes de caixa 308.251 (35.072) - - 273.179
Inventdrios 44 317 (10.154) - (2.582) 31581
Contas a receber e outros ativos 258.815 (7.807) - (34.315) 216.693
Investimentos em empreendimentos conjuntos e associadas 222 34.857 - - 35.079
Ativos intangiveis 319.155 (32.564) 16.249 20.781 323.621
Ativos tangiveis 632.047 (13.809) - - 618.238
Ativos por impostos diferidos 48.146 (706) - 4.753 52.193
TOTAL DO ATIVO 1.610.953 (65.256) 16.249 (11.363) 1.550.584
PASSIVO
Empréstimos obtidos 1.084.473 (77.151) - - 1.007.322
Contas a pagar e outros passivos 295.639 (9.645) - - 285.994
Provisoes 8.831 21.540 - - 30.371
Passivos por impostos diferidos 2776 - 4.712 - 7.488
TOTAL DO PASSIVO 1.391.719 (65.256) 4.712 - 1.331.175
CAPITAL PROPRIO
Capital proprio excluindo interesses né&o controlados 209.838 - n.537 (M.363) 210.013
Interesses ndo controlados 9.396 - - - 9.396
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO 219.234 - 11.537 (11.363) 219.409
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E PASSIVO 1.610.953 (65.256) 16.249 (11.363) 1.550.584
IMPACTOS DAS ALTERACOES DE POLITICAS CONTABILISTICAS
A 31 DE MARCO DE 2013
31 DE MARGO DE 2013
EMPREENDIMENTOS G el DIREITOS SOBRE
REPORTADO CONJUNTOS ANGARIAGAO DE FILMES E SERIES REEXPRESSO
CLIENTES
ATIVO
Caixa e equivalentes de caixa 355.289 (26.517) - - 328.772
Inventdrios 37.949 (9.729) - (2.840) 25.380
Contas a receber e outros ativos 262.893 (24.397) - (34.185) 204.317
Investimentos em empreendimentos conjuntos e associadas 135 35.017 - - 35.152
Ativos intangiveis 303.138 (20.368) 16.417 21685 320.872
Ativos tangiveis 620.526 (13.641) - - 606.885
Ativos por impostos diferidos 47233 (707) - 4.525 51.051
TOTAL DO ATIVO 1.627.163 (60.336) 16.417 (10.815) 1.572.429
PASSIVO
Empréstimos obtidos 1.092.382 (78.539) - - 1.013.843
Contas a pagar e outros passivos 292.677 (2.222) - - 290.455
Provises 8.349 20.424 - - 28.773
Passivos por impostos diferidos 2.864 - 4761 - 7.625
TOTAL DO PASSIVO 1.396.272 (60.337) 4.761 - 1.340.696
CAPITAL PROPRIO
Capital proprio excluindo interesses n&o controlados 221.524 - 1.656 (10.815) 222.366
Interesses n&o controlados 9.367 - - - 9.367
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO 230.891 - 1.656 (10.815) 231.733
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E PASSIVO 1.627.163 (60.337) 16.417 (10.815) 1.572.429

Os efeitos destas alteragdes na demonstracdo de fluxos de caixa consolidada sdo apresentadas nos quadros

abaixo.
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IMPACTOS DAS ALTERACOES DE POLITICAS CONTABILISTICAS
DURANTE O EXERCICIO FINDO EM 31 DE MARGO DE 2013

31 DE MARGO DE 2013

CUSTOS COM

EMPREENDIMENTOS DIREITOS SOBRE

REPORTADO CONJUNTOS ANGARIACAO DE FILMES E SERIES REEXPRESSO
CLIENTES

DEMONSTRAGCAO DE FLUXOS DE CAIXA
Atividades operacionais 52.657 7.666 4.656 6.945 71.924
Atividades de investimento (18.668) 654 (4.656) (6.945) (29.615)
Atividades de financiamento (9.909) 198 - - (9.711)
VARIAGAO DE CAIXA E SEUS EQUIVALENTES 24.079 8.518 - - 32.598
Efeito das diferencas de cambio 29 1 - - 30
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 308.251 (35.037) - - 273.214
(PZIQ'L):CA)D%SEUS EQUIVALENTES NO FIM DO 332.359 (26.518) _ _ 305.842

Conforme referido no Relatério e Contas de 2013, no seguimento da identificagdo preliminar do justo valor
dos ativos adquiridos e passivos assumidos no dmbito da fusdo entre a ZON e a Optimus SGPS, a alocagdo
do preco compra desta concentragdo empresarial estava sujeita a alteragdes até ao final de um ano a

contar da data do controlo, conforme previsto pela IFRS 3 - Concentragdes Empresariais.

Durante o tfrimestre findo em 31 de margo de 2014, a Empresa, em resultado de uma reavaliagdo dos
processos fiscais e impostos diferidos registados, procedeu & alteragdo dos passivos contingentes e impostos
diferidos, aplicando retrospetivamente as respetivas alteragdes, conforme previsto pela IFRS 3 -

Concentragdes Empresariais.

Os efeitos resultantes da alteracdo do justo valor dos ativos adquiridos e dos passivos assumidos na

demonstragc@o da posicdo financeira consolidadas sdo apresentados no quadro abaixo.

IMPACTOS DAS ALTERACOES AO JUSTO VALOR
A 31 DE DEZEMBRO DE 2013

31 DE DEZEMBRO DE 2013
ALTERAGAO AO

REPORTADO JUSTO VALOR REEXPRESSO
Ativos intangiveis 1.1m.aor 25.326 1136.433
Ativos por impostos diferidos 165.416 (15.985) 149.431
Qutros ativos 1.612.806 - 1.612.806
TOTAL DO ATIVO 2.889.329 9.341 2.898.670
PASSIVO
Provisées 92.429 9.341 101.770
QOutros passivos 1.736.687 - 1.736.687
TOTAL DO PASSIVO 1.829.116 9.341 1.838.457
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO 1.060.213 - 1.060.213
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E PASSIVO 2.889.329 9.341 2.898.670

Destas alteracdes ndo resultaram quaisquer efeitos nas demonstragdes de rendimento integral consolidado,
demonstragdes consolidadas das alteragdes no capital proprio e demonstragdes de fluxos de caixa

consolidados.
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2.2. BASES DE CONSOLIDACAO

EMPRESAS CONTROLADAS

As empresas contfroladas foram consolidadas pelo método de consolidagdo integral. Considera-se existir
controlo sobre uma entidade quando o Grupo estd exposto e ou tem direito, em resultado do seu
envolvimento, ao retorno varidvel das atividades da entidade, e tem capacidade de afetar esse retorno
através do poder exercido sobre a entidade. Nomeadamente, quando a Empresa detém direta ou
indiretamente a maioria dos direitos de voto em Assembleia Geral ou tem o poder de determinar as politicas
financeiras e operacionais. Nas sifuagdes em que a Empresa detenha, em substdncia, o controlo de outras
entidades criadas com um fim especifico, ainda que ndo possua participagdes de capital diretamente nessas
entidades, as mesmas sdo consolidadas pelo método de consolidagdo integral. As entidades nessas

situagdes encontram-se indicadas no Anexo A).

A partficipag@o de terceiros no capital préprio e no resultado liquido daquelas empresas é apresentada
separadamente na demonstragdo da posicdo financeira consolidada e na demonstragdo do rendimento

integral consolidado, respetivamente, na rubrica de “Interesses Ndo Controlados”.

Os ativos identificaveis adquiridos e os passivos e passivos contingentes assumidos numa concentragdo
empresarial sdo mensurados inicialmente ao justo valor na data de aquisi¢do, independentemente da
existéncia de interesses ndo controlados. O excesso do custo de aquisigdo relativamente ao justo valor da
parcela do Grupo nos ativos e passivos identificdveis adquiridos é registado como Goodwill. Nos casos em
que o custo de aquisicdo seja inferior ao justo valor dos ativos liquidos identificados, a diferenca apurada é

registada como ganho na demonstragdo do rendimento integral do periodo em que ocorre a aquisi¢do.

Os interesses ndo controlados sdo inicialmente reconhecidos pela respetiva proporcdo do justo valor dos

ativos e passivos identificados.

Na aquisicdo de parcelas adicionais de capital em sociedades j& controladas pelo Grupo, o diferencial
apurado entre a percentagem de capitais adquiridos e o respetivo valor de aquisicdo é registado diretamente

em capitais proprios.

Sempre que de um reforco de posigdo no capital social de uma empresa associada resulte a aquisicdo de
controlo, passando esta a integrar as demonstragdes financeiras consolidadas pelo método integral, os
justos valores das percentagens anteriormente detidas, é considerado como parte do preco de compra,
sendo o diferencial entre o valor contabilistico da partficipagdo na associada e o justo valor, registada em

resultados.
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Os custos de transacgdo diretamente atribuiveis sdo imediatamente reconhecidos em resultados.

Os resultados das empresas adquiridas ou vendidas durante o exercicio estdo incluidos nas demonstracdes

dos resultados desde a data da sua aquisicdo ou até a data da sua alienagdo, respetivamente.

As tfransagdes internas, saldos, ganhos ndo realizados em transagbdes e dividendos distribuidos entre
empresas do Grupo sdo eliminados. As perdas ndo realizadas sdo também eliminadas, exceto se a

transacdo revelar evidéncia de imparidade de um ativo transferido.

Sempre que necessdrio, s@o efetuados ajustamentos as demonstragdes financeiras das empresas

controladas tendo em vista a uniformizag¢do das respetivas politicas contabilisticas com as do Grupo.

EMPRESAS CONTROLADAS CONJUNTAMENTE

A classificagdo dos investimentos financeiros em empresas controladas conjuntamente é determinada com
base na existéncia de acordos parassociais que demonstrem e regulem o controlo conjunto. As participagdes
financeiras em empresas controladas conjuntamente sdo contabilizadas pelo método de equivaléncia
patrimonial (Anexo C)). De acordo com este método, as participacdes financeiras sdo ajustadas
periodicamente pelo valor correspondente a participagdo nos resultados liquidos das empresas controladas
conjuntamente, por contrapartida da rubrica de "Perdas/(ganhos) em empresas participadas” na
demonstragdo do rendimento integral. Variagdes diretas no capital proprio pds-aquisicdo das empresas
controladas conjuntamente sdo reconhecidas no valor da participagdo por contrapartida da rubrica de

reservas, no capital proprio.

Adicionalmente, as participacdes financeiras poderdo ainda ser ajustadas pelo reconhecimento de perdas

por imparidade.

Qualquer excesso de custo de aquisicdo sobre o justo valor dos ativos e passivos liquidos identificaveis
(goodwill) é registado como parte do investimento financeiro em Empresas controladas conjuntamente,
havendo lugar a teste de imparidade ao investimento quando existam indicadores de perda de valor . Nos
casos em que o custo de aquisicdo seja inferior ao justo valor dos ativos liquidos identificados, a diferenca
apurada é registada como ganho na demonstragdo do rendimento integral do periodo em que ocorre a

aquisicdo.

As perdas em empresas controladas conjuntamente que excedam o investimento efetuado nessas entidades

ndo sdo reconhecidas, exceto quando o Grupo tenha assumido compromissos para com essa associada.
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Os dividendos recebidos destas empresas s@o registados como uma diminuigdo do valor dos investimentos

financeiros.
EMPRESAS ASSOCIADAS

Uma associada é uma entidade na qual o Grupo exerce influéncia significativa, através da participagdo nas

decisdes relativas as suas politicas financeiras e operacionais, mas ndo detém controlo ou controlo conjunto.

Qualquer excesso do custo de aquisicdo de um investimento financeiro sobre o justo valor dos ativos liquidos
identificdveis é registado como goodwill, sendo adicionado ao valor do respetivo investimento financeiro e a
sua recuperagdo é analisada no dmbito do investimento financeiro na associada sempre que existam
indicios de eventual perda de valor. Nos casos em que o custo de aquisi¢do seja inferior ao justo valor dos
ativos liquidos identificados, a diferenca apurada é registada como ganho na demonstragdo do rendimento

integral do periodo em que ocorre a aquisi¢do.

Os investimentos financeiros na generalidade das empresas associadas (Anexo B)) encontram-se registados
pelo método da equivaléncia patrimonial. De acordo com este método, as participagdes financeiras sdo
ajustadas periodicamente pelo valor correspondente a participagdo nos resultados liquidos das empresas
associadas, por contrapartida da rubrica de "Perdas/(ganhos) em empresas participadas” na demonstracdo
do rendimento integral. Variagdes diretas no capital préprio pdés-aquisicdo das associadas sdo reconhecidas
no valor da participagdo por contrapartida da rubrica de reservas, no capital proprio. Adicionalmente, as

participagdes financeiras poderdo ainda ser ajustadas pelo reconhecimento de perdas por imparidade.

As perdas em associadas que excedam o investimento efetuado nessas entidades ndo sdo reconhecidas,

exceto quando o Grupo tenha assumido compromissos para com essa associada.

Os dividendos recebidos destas empresas sdo registados como uma diminuigdo do valor dos investimentos

financeiros.

CONVERSAO PARA EUROS DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM MOEDA
ESTRANGEIRA

Ver politica contabilistica 2.20.
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SALDOS E TRANSAGOES ENTRE EMPRESAS DO GRUPO

Os saldos e as transagdes, bem como os ganhos ndo realizados, entre empresas do Grupo e entre estas e a
empresa-mde sdo anulados na consolidagdo. Ganhos ndo realizados decorrentes de fransagdes com
empresas associadas ou empresas conjuntamente controladas sdo anulados na consolidagdo na parte
atribuivel ao Grupo. As perdas ndo realizadas sdo da mesma forma eliminadas, salvo se proporcionarem

prova de imparidade do ativo transferido.
2.3. RELATOS POR SEGMENTOS

Tal como preconizado na IFRS 8, o Grupo apresenta os segmentos operacionais baseados na informacgdo de

gestdo produzida internamente.

De facto, os segmentos operacionais sdo reportados de forma consistente com o modelo interno de
informagdo de gestdo providenciado ao principal responsdvel pela tomada de decisées operacionais do
Grupo, o qual é responsdvel pela alocagdo de recursos ao segmento e pela avaliagdo do seu desempenho,

assim como pela tomada de decisées estratégicas.

2.4. CLASSIFICACAO DA DEMONSTRACAO DA POSICAO FINANCEIRA E DA
DEMONSTRAGCAO DO RENDIMENTO INTEGRAL

Os ativos realizaveis e os passivos exigiveis a menos de um ano da data da demonstragdo da posi¢do

financeira sdo classificados, respetivamente, no ativo e no passivo correntes.

De acordo com a IAS 1, os "Custos de reestruturacdo”, "Perdas / (ganhos) com a alienagcdo de ativos” e
"Outros custos / (ganhos) né&o recorrentes" refletem custos ndo usuais que devem ser reportados
separadamente das habituais linhas de custos, no sentido de evitar uma distor¢do da informacdo financeira

das operagdes regulares.
2.5. ATIVOS TANGIVEIS

Os ativos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicdo, deduzido das depreciac¢des e das perdas
por imparidade acumuladas, quando aplicavel. O custo de aquisi¢cdo inclui, para além do preco de compra
do ativo: (i) as despesas direfamente imputdveis & compra; e (i) a estimativa dos custos de
desmantelamento, remocgdo dos ativos e requalificagdo do local, que no Grupo é aplicavel ao negdcio de

exploracdo de cinemas, torres de telecomunicacgdes e escritérios. (Notas 2.14 e 28).
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As perdas estimadas decorrentes da substituicdo de equipamentos antes do fim da sua vida Util, por motivos
de obsolescéncia tecnoldgica, sdo reconhecidas como uma dedugdo ao ativo respetivo por contrapartida de
resultados do exercicio. Os encargos com manutencdo e reparagdes de natureza corrente sdo registados
como custo quando incorridos. Os custos significativos incorridos com renovagdes ou melhorias do ativo s@o
capitalizados e depreciados no correspondente periodo estimado de recuperacdo desses investimentos,
quando seja provdvel a existéncia de beneficios econdmicos futuros associados ao ativo e quando os

mesmos possam ser mensurados de uma forma fidvel.
ATIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA

Os ativos ndo correntes (ou operagdes descontinuadas) sdo classificados como detidos para venda se o
respetivo valor for realizdvel através de uma transagdo de venda ao invés de ser através do seu uso
continuado. Considera-se que esta situacdo se verifica apenas quando: (i) a venda é muito provavel e o ativo
estd disponivel para venda imediata nas suas atuais condigdes; (i) o Grupo assumiu um compromisso de
vender; e (iii) é expectdvel que a venda se concretize num periodo de 12 meses. Neste caso, os ativos ndo
correntes sdo mensurados pelo menor do valor contabilistico ou do respetivo justo valor deduzido dos custos
de venda. A partir do momento que determinados bens de ativos tangiveis passam a ser considerados como
sendo "detidos para venda” cessa a depreciacdo inerente a esses bens passando a ser classificados como
ativos ndo correntes detidos para venda. Os ganhos e perdas nas alienagdes de ativos tangiveis,
determinados pela diferenca entre o valor de venda e o respetivo valor liquido contabilistico, s&o

contabilizados em resultados na rubrica "Perdas/(ganhos) com a alienagdo de ativos”.
DEPRECIACOES

Os ativos tangiveis sdo depreciados a partir do momento em que estejam em estado de serem usados. A
depreciagdo destes ativos, deduzidos do seu valor residual, é realizada de acordo com o método das quotas
constantes, por duodécimos a partir do més em que se enconfram disponiveis para utilizagdo, em

conformidade com a vida Util dos ativos, definida em fungdo da utilidade esperada.
As taxas de depreciagdo praticadas traduzem-se nas seguintes vidas Uteis estimadas:

TAXAS DE DEPRECIACAO

VIDAS UTEIS ESTIMADAS

2013 2014
(ANOS) (ANOS)
Edificios e outras construcées 2 a 50 2 a 50
Equipamento bdsico:
Rede de cliente e equipamento de rede 7 a 40 7 a 40
Equipamento terminal 3a8 3a8
Qutros equipamentos de felecomunicacées 3 a 10 3alo
Outro equipamento bdsico Tale Talé
Equipamento de transporte 3a4 3a4
Equipamento administrativo 3 al10 3 al10
QOutras imobilizagées corporeas 4 a8 4 a8

51



RELATORIO E CONTAS 1T14

2.6. ATIVOS INTANGIVEIS

Os ativos intangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicdo, deduzido das amortizagdes
acumuladas e das perdas por imparidade acumuladas, quando aplicavel. Os ativos intangiveis apenas sdo
reconhecidos quando deles advenham beneficios econdémicos futuros para o Grupo e quando os mesmos

possam ser mensurados com fiabilidade.

Os ativos intangiveis sdo constituidos essencialmente por goodwill, direitos de utilizagdo de capacidade em
satélites e em redes de distribuicdo, carteira de clientes, encargos suportados com a angariagdo dos
contratos de fidelizagdo de clientes, licencas de telecomunicagcdes e software, direitos de utilizacdo de

conteldos e outros direitos contratuais.

GOODWILL

O goodwill representa o excesso do custo de aquisigcdo sobre o justo valor liquido de ativos, passivos e
passivos contingentes identificaveis de uma subsididria, entidade controlada conjuntamente ou associada, na

respetiva data de aquisicdo, em conformidade com o estabelecido na IFRS 3.

O goodwill é registado como ativo e incluido nas rubricas de "Ativos intangiveis” (Nota 24) no caso de uma
empresa controlada e de "Investimentos em empreendimentos conjuntos e associadas” (Nota 22) no caso
de uma entidade conjuntamente controlada ou empresa associada. O goodwill ndo é amortizado, sendo
sujeito a ftestes de imparidade pelo menos uma vez por ano, em data determinada, e sempre que existam a
data da demonstracdo da posigdo financeira alteragdes aos pressupostos subjacentes ao teste efetuado,
que resultem em eventual perda de valor. Qualquer perda por imparidade é registada de imediato, na
demonstrac¢do do rendimento integral do exercicio, na rubrica de "Perdas por imparidade” e ndo é suscetivel

de reversdo posterior.

Para efeitos de realizagdo de testes de imparidade, o goodwill é atribuido as unidades geradoras de caixa
com as quais se encontra relacionado (Nota 24), podendo estas corresponder aos segmentos de negécio em

que o Grupo opera ou a um nivel mais baixo.

INTANGIVEIS DESENVOLVIDOS INTERNAMENTE

Os ativos intangiveis desenvolvidos internamente, nomeadamente as despesas com investigagdo, sdo
registados como custo quando incorridos. As despesas de desenvolvimento apenas sdo reconhecidas como
ativo na medida em que se demonstre a capacidade técnica para completar o atfivo intangivel e que este

estd disponivel para uso ou comercializagdo.
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PROPRIEDADE INDUSTRIAL E OUTROS DIREITOS

Os ativos classificados nesta rubrica referem-se a direitos e licencas adquiridos contratualmente pelo Grupo

a terceiros e utilizados no desenvolvimento das atividades do Grupo, e incluem:

e Direitos de utilizagdo de capacidade em satélites;

e Direitos de utilizagdo de redes de distribui¢do;

e Licencas de telecomunicagdes;

e Licencas de software;

e Carteiras de clientes;

e Encargos suportados com a angariagdo dos contratos de fidelizagdo de Clientes;
e Direitos de utilizacdo de conteldos;

e Qutros direitos contratuais.
AMORTIZACOES

Estes ativos sdo amortizados pelo método das quotas constantes, por duodécimos, a partir do inicio do més
em que se encontram disponiveis para utilizagdo. As taxas de amortizagdo praticadas traduzem-se nas

seguintes vidas Uteis estimadas:

TAXAS DE DEPRECIACAO

VIDAS UTEIS ESTIMADAS

2013 2014
(ANOS) (ANOS)

Direitos de utilizac@o de capacidade Periodo contratual Periodo contratual
Licencas de telecomunicacées 30 30
Licencas de software 1a8 1a8
Carteira de clientes 5e6 5e6
Encargos suportados com a angariac@o dos contratos de fidelizacdo de clientes Periodo de fidelizaco Periodo de fidelizacéo
Direitos de utilizacdo de conteddos Periodo contratual Periodo contratual
Outros 1a8 1a8

2.7. IMPARIDADE DE ATIVOS NAO CORRENTES, EXCLUINDO GOODWILL

As empresas do Grupo efetuam periodicamente uma avalia¢gdo de imparidade dos atfivos ndo correntes. Esta
avaliag@o de imparidade é igualmente efetuada sempre que seja identificado um evento ou alteragdo nas
circunstancias que indiquem que o montante pelo qual o ativo se encontra registado possa ndo ser
recuperado. Em caso de existéncia de tais indicios, o Grupo procede a determinacdo do valor recuperdavel do

ativo, de modo a determinar a existéncia e extensdo da perda por imparidade.

O valor recuperdvel é estimado para cada ativo individualmente ou, no caso de tal ndo ser possivel, os ativos

sdo agrupados para os niveis mais baixos para os quais existem fluxos de caixa idenftificdveis para a unidade
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geradora de fluxos de caixa a qual o ativo pertence. Cada negdcio do Grupo constitui uma unidade geradora
de caixa, exceto para os ativos afetos & exibigcdo cinematogrdfica os quais sdo agrupados por unidades
geradoras de caixa regionais. O valor recuperdvel é determinado pelo valor mais alto entre o preco de venda
liquido e o valor de uso. O preco de venda liquido é o montante que se obteria com a alienagdo do ativo
numa transagdo entre entidades independentes e conhecedoras, deduzido dos custos diretamente atribuiveis
a alienagdo. O valor de uso é o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados decorrentes do uso
continuado do ativo ou da unidade geradora de caixa. Sempre que o montante pelo qual o ativo se encontra

registado seja superior d sua quantia recuperavel, é reconhecida uma perda por imparidade.

A reversdo de perdas por imparidade reconhecidas em exercicios anteriores é registada quando existem
indicios de que essas perdas ja ndo existem ou diminuiram. A reversdo das perdas por imparidade é
reconhecida na demonstracdo do rendimento integral no exercicio em que ocorre. Contudo, a reversdo da
perda por imparidade sé pode ser efetuada até ao limite da quantia que estaria reconhecida (liquida de
amortizacdo ou depreciagd@o) caso a perda por imparidade ndo ftivesse sido registada em exercicios

anteriores.

2.8. ATIVOS FINANCEIROS

Os ativos financeiros sdo reconhecidos na demonstragdo da posicdo financeira do Grupo na data de
negociagdo ou contratagdo, que é a data em que o Grupo se compromete a adquirir ou alienar o ativo. No
momento inicial, os ativos financeiros sdo reconhecidos pelo justo valor acrescido de custos de transagdo
diretamente atribuiveis, exceto para os ativos ao justo valor através de resultados em que os custos de
transagdo sdo imediatamente reconhecidos em resultados. Estes ativos s@o desreconhecidos quando: (i)
expiram os direitos contratuais do Grupo ao recebimento dos seus fluxos de caixa; (i) o Grupo tenha
transferido substancialmente todos os riscos e beneficios associados & sua detencdo; ou (iii) ndo obstante
retenha parte, mas ndo substancialmente todos os riscos e beneficios associados & sua detengdo, o Grupo

tenha transferido o controlo sobre os ativos.

Os ativos e passivos financeiros sdo compensados e apresentados pelo valor liquido, quando e sé quando, o

Grupo tem o direito a compensar os montantes reconhecidos e tem a intengd@o de liquidar pelo valor liquido.

O Grupo classifica os seus ativos financeiros nas seguintes categorias: investimentos financeiros ao justo
valor através de resultados, ativos financeiros disponiveis para venda, investimentos detidos até a maturidade
e empréstimos concedidos e contas a receber. A sua classificagcdo depende da intfengcdo da gestdo na sua

aquisicdo.
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ATIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Sdo classificados nesta categoria os ativos financeiros ndo derivados adquiridos com o objetivo de vender no
curto prazo. Nesta categoria integram-se também os derivados que ndo qualifiquem para efeitos de
contabilidade de cobertura. Os ganhos e perdas resultantes da alteracdo de justo valor de ativos
mensurados ao justo valor através de resultados s@o reconhecidos em resultados do exercicio em que
ocorrem na respetiva rubrica de "Perdas/(ganhos) em ativos financeiros”, onde se incluem os montantes de

rendimentos de juros e dividendos.

ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Os ativos financeiros disponiveis para venda s@o ativos financeiros ndo derivados que: (i) sdo designados
como disponiveis para venda no momento do seu reconhecimento inicial; ou (ii) ndo se enquadram nas
restantes categorias de ativos financeiros referidos. Sdo reconhecidos como ativos ndo correntes exceto se

houver intencdo de os alienar nos 12 meses seguintes & data da demonstragdo da posicdo financeira.

As partes de capital detida que ndo sejom participagdes em empresas do Grupo, empresas controladas
conjuntamente ou associadas, sdo classificadas como investimentos financeiros disponiveis para venda e

reconhecidas na demonstragdo da posi¢do financeira como ativos ndo correntes.

Os investimentos sdo inicialmente registados pelo seu valor de aquisicdo. Apds o reconhecimento inicial, os
investimentos disponiveis para venda sdo reavaliados pelo seu justo valor por referéncia ao seu valor de
mercado a data da demonstragdo da posi¢cdo financeira, sem qualquer dedugdo relativa a custos da
transagdo que possam vir a ocorrer até a sua venda. Nas situagdes em que os investimentos sejam
instrumentos de capital proprio ndo admitidos a cotagdo em mercados regulamentados e para os quais ndo
€ possivel estimar com fiabilidade o seu justo valor, os mesmos sdo mantidos ao seu custo de aquisi¢do

deduzido de eventuais perdas por imparidade.

As mais e menos valias potenciais resultantes sdo registadas diretamente em reservas até que o
investimento financeiro seja vendido, recebido ou de qualquer forma alienado, momento em que o ganho ou
perda acumulado anteriormente reconhecido no capital préprio € incluido no resultado integral do exercicio.
Os dividendos de instrumentos de capital classificado como disponiveis para venda sdo reconhecidos em
resultados do exercicio na rubrica de "Perdas/ (ganhos) em ativos financeiros”, quando o direito de receber o

pagamento é estabelecido.
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INVESTIMENTOS DETIDOS ATE A MATURIDADE

Os investimentos detidos até a maturidade sdo classificados como investimentos ndo correntes, exceto se o
seu vencimento for inferior a 12 meses da data da demonstracdo da posicdo financeira, sendo registados
nesta rubrica os investimentos com maturidade definida e para os quais o Grupo tem intencdo e capacidade
de os manter até essa data. Os investimentos detidos até a maturidade s@o valorizados ao custo amortizado,

deduzido de eventuais perdas por imparidade.

EMPRESTIMOS CONCEDIDOS E CONTAS A RECEBER

Os ativos classificados nesta categoria s@o afivos financeiros ndo derivados com pagamentos fixos ou

determindveis ndo cotados num mercado ativo.

As contas a receber sdo reconhecidas inicialmente ao justo valor, sendo subsequentemente mensuradas ao
custo amortizado, deduzido de ajustamentos por imparidade, se aplicdvel. As perdas por imparidade dos
clientes e confas a receber sdo registadas, sempre que exista evidéncia objetiva de que os mesmos ndo sdo
recuperdveis conforme os termos iniciais da fransag¢do. As perdas por imparidade identfificadas sdo
registadas na demonstragdo do rendimento integral, em "Provisbes e ajustamentos”, sendo
subsequentemente revertidas por resultados, caso os indicadores de imparidade diminuam ou deixem de

existir.

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Os montantes incluidos na rubrica "Caixa e equivalentes de caixa" correspondem aos valores de caixaq,
depositos bancdrios, depdsitos a prazo e outras aplicagdes de tesouraria, com maturidade inferior a trés

meses e que possam ser imediatamente mobilizdveis com um risco de alteragdo de valor insignificante.

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa, a rubrica "Caixa e equivalentes de caixa”" compreende
também os descobertos bancdrios incluidos na demonstragdo da posi¢cdo financeira na rubrica de

"Empréstimos obtidos"” (se aplicdvel).

2.9. PASSIVOS FINANCEIROS E INSTRUMENTOS DE CAPITAL

Os passivos financeiros e os instrumentos de capital préprio sdo classificados de acordo com a substdncia
contratual independentemente da sua forma legal. Os instrumentos de capital proprio sGo contratos que
evidenciaom um interesse residual nos ativos do Grupo apds deducdo dos passivos. Os instrumentos de
capital préprio emitido pelas empresas do Grupo sdo registados pelo valor recebido, liquido dos custos

suportados com a sua emissdo.
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EMPRESTIMOS OBTIDOS

Os empréstimos sdo registados inicialmente ao justo valor (valor nominal recebido liquido de despesas com
a emiss@o desses empréstimos). Os encargos financeiros, calculados de acordo com a taxa de juro efetiva,

incluindo prémios a pagar, sdo contabilizados de acordo com o principio de especializacdo dos exercicios.

CONTAS A PAGAR

As contas a pagar sdo reconhecidas inicialmente ao justo valor e subsequentemente ao custo amortizado de
acordo com o método da taxa de juro efetiva. As contas a pagar sdo reconhecidas como passivos correntes
exceto se estiver prevista a sua liquidagdo nos 12 meses seguintes & data da demonstragdo da posi¢do

financeira.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS

Ver politica contabilistica 2.11.

2.10. IMPARIDADE DE ATIVOS FINANCEIROS

O Grupo analisa a cada data da demonstragdo da posi¢cdo financeira se existe evidéncia objetiva que um

ativo financeiro ou um grupo de ativos financeiros se encontra em imparidade.

ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

No caso de ativos financeiros classificados como disponiveis para venda, um declinio prolongado ou
significativo no justo valor do instrumento abaixo do seu custo é considerado como um indicador que os
instrumentos se encontram em imparidade. Se alguma evidéncia semelhante existir para ativos financeiros
classificados como disponiveis para venda, a perda acumulada — mensurada como a diferenga entre o custo
de aquisic@o e o justo valor atual, menos qualquer perda de imparidade do ativo financeiro que ja tenha sido

reconhecida em resultados - é removida de capitais préprios e reconhecida na demonstracdo de resultados.

Perdas de imparidade de instrumentos de capital reconhecida em resultados ndo sdo revertidas através da

demonstrag¢do de resultados.

CLIENTES, OUTROS DEVEDORES E OUTROS ATIVOS FINANCEIROS

Sdo registados ajustamentos para perdas por imparidade quando existem indicadores objetivos de que o

Grupo ndo ird receber todos os montantes a que tinha direito de acordo com os termos originais dos
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contratos estabelecidos. Na identificagdo de situagdes de imparidade sdo utilizados diversos indicadores, tais

como:

a) Andlise de incumprimento;
b) Incumprimento hd mais de 6 meses;
c) Dificuldades financeiras do devedor;

d) Probabilidade de faléncia do devedor.

O ajustamento para perdas de imparidade é determinado pela diferenca entre o valor recuperavel e o valor
da demonstragcdo da posicdo financeira do ativo financeiro e é registado por contrapartida de resultados do
exercicio. O valor da demonstragdo da posicdo financeira destes ativos é reduzido para o valor recuperavel
através da utilizagdo de uma conta de ajustamentos. Quando um montante a receber de clientes e outros
devedores ¢ considerado irrecuperdavel, é abatido por utilizagdo da conta de ajustamentos para perdas de
imparidade. As recuperagdes subsequentes de montantes que tenham sido abatidos sdo registadas em

resultados.

Quando existem valores a receber de clientes ou outros devedores que se encontrem vencidos, e estes sdo
objeto de renegociagdo dos seus termos, deixam de ser considerados como vencidos e passam a ser

tratados como novos créditos.

2.11. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS

O Grupo fem como politica recorrer a contratagdo de instrumentos financeiros derivados com o objetivo de
efetuar cobertura dos riscos financeiros a que se encontra exposto, decorrentes de variagées nas taxas de
cdmbio e taxas de juro. Neste sentido, o Grupo ndo recorre a contratagdo de instrumentos financeiros
derivados com objetivos especulativos, sendo que o recurso a este tipo de instrumentos financeiros obedece

as politicas internas definidas pela Administragdo.

No que se refere aos instrumentos financeiros derivados que, embora contratados com o objetivo de efetuar
cobertura econémica de acordo com as politicas de gestdo de risco do Grupo, ndo cumpram todas as
disposicées da IAS 39 - Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuragdo no que respeita a
qualificagdo como contabilidade de cobertura ou que ndo foram especificamente assignados a uma relagdo
de cobertura contabilistica, as respetivas variagdes no justo valor sdo registadas nas demonstragdes de

resultados do periodo em que ocorrem.

Os instrumentos financeiros derivados s@o reconhecidos na data da sua negociacdo ("trade date"), pelo seu
justo valor. Subsequentemente, o justo valor dos instrumentos financeiros derivados é reavaliado numa base

regular, sendo os ganhos ou perdas resultantes dessa reavaliagdo registados diretamente em resultados do
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periodo, exceto no que se refere aos derivados de cobertura. O reconhecimento das variagdes de justo valor

dos derivados de cobertura depende da natureza do risco coberto e do modelo de cobertura utilizado.

CONTABILIDADE DE COBERTURA

A possibilidade de designa¢cdo de um instrumento financeiro derivado como sendo um instrumento de

cobertura obedece as disposi¢des da IAS 39 - Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuragdo.

Os instrumentos financeiros derivados utilizados para fins de cobertura podem ser classificados

contabilisticamente como de cobertura desde que cumpram, cumulativamente, com as seguintes condi¢des:

A data de inicio da transacdo a relacdo de cobertura encontra-se identificada e formalmente documentada,
incluindo a identificacdo do item coberto, do instrumento de cobertura e a avaliagdo da efetividade da
coberturaq;

Existe a expetativa de que a relagdo de cobertura seja altamente efetfiva, & data de inicio da transagdo e ao
longo da vida da operacdo;

A eficdcia da cobertura possa ser mensurada com fiabilidade a data de inicio da transagdo e ao longo da
vida da operacgdo;

Para operagbes de cobertura de fluxos de caixa os mesmos devem ser altamente provdaveis de virem a

ocorrer.

RISCO DE TAXA DE CAMBIO E TAXA DE JURO

Sempre que as expetativas de evolugdo de taxas de cdmbio e juro justifiqguem, o Grupo procura contratar
operacgbes de protegdo contra movimentos adversos, através de instrumentos financeiros derivados. As
operacgdes que qualifiqguem como instrumentos de cobertura em relagdo de cobertura de fluxo de caixa séo
registadas na demonstra¢cdo da posicdo financeira pelo seu justo valor e, na medida em que sejam
consideradas coberturas eficazes, as variagdes no justo valor dos instrumentos sdo inicialmente registadas

por confrapartida de capitais proprios e, posteriormente, reclassificadas para a rubrica de custos financeiros.

Se as operagdes de cobertura apresentarem ineficdcia, esta € registada diretamente em resultados. Desta
forma, e em termos liquidos, os fluxos associados as operagdes cobertas s@o periodificados & taxa inerente a

operacdo de cobertura confratada.

Quando um instrumento de cobertura expira é vendido, ou quando a cobertura deixa de cumprir os critérios
exigidos para a contabilidade de cobertura, as variagées de justo valor do derivado acumuladas em reservas

s@o reconhecidas em resultados quando a operagdo coberta fambém afeta resultados.
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2.12. INVENTARIOS

Os inventdrios, que incluem essencialmente telemoveis, equipamento terminal de cliente, DVDs e direitos,

encontram-se valorizados pelo mais baixo de entre o respetivo valor de custo e valor realizdvel liquido.

O custo de aquisi¢do inclui o preco da fatura, despesas de transporte e seguro, utilizando-se o "Custo Médio

Ponderado"”, como método de custeio das saidas.

Os inventdrios sdo ajustados por motivo de obsolescéncia tecnolégica, bem como pela diferenca entre o
custo de aquisicdo e o valor de realizagdo, caso este seja inferior, sendo essa reducdo reconhecida

diretamente na demonstragdo do rendimento integral do exercicio.

O valor realizavel liquido corresponde ao preco de venda normal deduzido dos custos para completar a

producdo e dos custos de comercializagdo.

As diferencas entre o custo e o respetivo valor realizavel liquido dos inventdrios, no caso deste ser inferior ao

custo, sdo registadas como custos operacionais na rubrica de "Custo das mercadorias vendidas”.

Os inventdrios em transito, por ndo se encontrarem disponiveis para consumo ou venda, encontram-se

segregados das restantes existéncias e sdo valorizadas ao custo de aquisi¢do especifico.

2.13. SUBSIDIOS

Os subsidios s@o reconhecidos de acordo com o seu justo valor quando existe uma garantia razodvel que
irdo ser recebidos e que as empresas do Grupo irdo cumprir com as condigbes exigidas para a sua

concessdo.

Os subsidios & exploragdo, nomeadamente para formagdo de colaboradores, sdo reconhecidos na

demonstrag¢do do rendimento integral a abater aos correspondentes custos incorridos.

Os subsidios ao investimento sdo apresentados na demonstragdo da posicdo financeira como um

rendimento diferido.

Se o subsidio € considerado como rendimento diferido, este é reconhecido como rendimento numa base

sistematica e racional durante a vida util do ativo.
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2.14. PROVISOES E PASSIVOS CONTINGENTES

As provisdes s@o reconhecidas quando: (i) existe uma obrigacdo presente resultante de eventos passados,
sendo provavel que na liquidacéo dessa obrigacdo seja necessdrio um dispéndio de recursos internos; e (ii) o
montante ou valor da referida obrigacdo seja razoavelmente estimdvel. Quando uma das condigdes antes
descritas ndo é preenchida, o Grupo procede & divulgacdo dos eventos como passivo contingente, a menos
que a possibilidade de uma saida de fundos decorrente dessa contingéncia seja remota, caso em que os

mesmos ndo sdo objeto de divulgagdo.

As provisdes, para processos judiciais em curso intentados contra o Grupo, sdo constituidas de acordo com

as avaliagées de risco efetuadas pelo Grupo e pelos seus consultores legais, baseadas em taxas de sucesso.

As provisGes para reestruturagdo apenas sdo reconhecidas quando o Grupo tem um plano detalhado e
formalizado identificando as principais caracteristicas do programa e apds terem sido comunicados esses

factos as entidades envolvidas.

As provisdes para os custos de desmantelamento, remog¢do de ativos e restauragdo do local, sdo

reconhecidas quando os bens sdo instalados, de acordo com as melhores estimativas a essa data (Nota 28).

O montante do passivo constituido reflete os efeitos da passagem do tempo, sendo a correspondente

atualizagdo financeira reconhecida em resultados como custo financeiro.

As obrigagdes presentes que resultam de contratos onerosos sd@o registadas e mensuradas como provisdes.
Existe um contrato oneroso quando a Empresa é parte integrante das disposicdes de um contrato de acordo,
cujo cumprimento tem associados custos que ndo é possivel evitar que excedem os beneficios econdmicos

derivados do mesmo.

Nd&o sdo reconhecidas provisdes para perdas operacionais futuras.

Os passivos contingentes ndo s@o reconhecidos nas demonstragdes financeiras, salvo excecdo prevista na
IFRS 3 no dmbito da concentracdo de atividades empresariais, sendo divulgados sempre que a possibilidade
de existir uma saida de recursos englobando beneficios econdmicos ndo seja remota. Os ativos contingentes
ndo sdo reconhecidos nas demonstragdes financeiras, sendo divulgados quando for provdvel a existéncia de

um influxo econémico futuro de recursos.

As provisdes sdo revistas e atualizadas na data da demonstracdo da posigdo financeira, de modo a refletir a

melhor estimativa, nesse momento, da obriga¢gdo em causa.
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2.15. LOCACOES

Os contratos de locacéo sé@o classificados como: (i) locagdes financeiras, se através deles forem transferidos
substancialmente todos os riscos e beneficios inerentes a posse dos ativos correspondentes; ou como (ii)
locagdes operacionais, se através deles ndo forem transferidos substancialmente todos os riscos e vantagens

inerentes & posse desses ativos.

A classificagdo das locagdes como financeiras ou operacionais é feita em fungdo da substéncia e ndo da

forma do contrato.

Os afivos adquiridos mediante contratos de locagdo financeira, bem como as correspondentes
responsabilidades, sGo contabilizados pelo método financeiro, sendo os ativos, as amortizagdes acumuladas
correspondentes e as dividas pendentes de liquidag@o registadas de acordo com o plano financeiro
contratual. Adicionalmente, os juros incluidos no valor das rendas e as amortizagdes do ativo fixo tangivel e
intfangivel sdo reconhecidos como custos na demonstragdo do rendimento integral do periodo a que

respeitam.

Nas locagbes consideradas como operacionais, as rendas devidas s@o reconhecidas como custo na

demonstrag¢do do rendimento integral, durante o periodo do contrato de locagdo.
2.16. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

A ZON Optimus encontra-se abrangida pelo regime especial de tributagdo dos grupos de sociedades, que
abrange todas as empresas em que participa, direta ou indiretamente, em pelo menos 75% do respetivo
capital social e que, simultaneamente, sejam residentes em Portugal e tributadas em sede de Imposto sobre

o Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC).

As restantes empresas participadas, ndo abrangidas pelo regime especial de tributagdo dos grupos de
sociedades, sdo tributadas individualmente, com base nas respetivas matérias coletdveis e nas taxas de

imposto aplicdveis.

O imposto sobre o rendimento é registado de acordo com o preconizado pela IAS 12. Na mensuragdo do
custo relativo ao imposto sobre o rendimento do periodo, para além do imposto corrente é ainda
considerado o efeito do imposto diferido, calculado com base no método do passivo, considerando as
diferencas tempordrias resultantes da diferenca entre a base fiscal de ativos e passivos e os seus valores nas
demonstragdes financeiras consolidadas, bem como os prejuizos fiscais reportdveis existentes & data da
demonstracdo da posicdo financeira. Os ativos e passivos por impostos diferidos foram calculados com base

na legislacdo fiscal atualmente em vigor, ou em legislacdo ja publicada para aplicagdo futura.
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Tal como estabelecido na referida norma, sdo reconhecidos ativos por impostos diferidos apenas quando
exista razodvel seguranca de que estes poderdo vir a ser utilizados na redugdo do resultado tributdvel futuro,
ou quando existam passivos por impostos diferidos cuja reversdo seja expectdvel no mesmo periodo em que
os ativos por impostos diferidos sejam revertidos. No final de cada periodo é efetuada uma avaliagdo desses

ativos por impostos diferidos, sendo os mesmos ajustados em funcdo da sua expetativa de utilizacdo futura.

O montante de imposto a incluir quer no imposto corrente, quer no imposto diferido, que resulta de
transagdes ou eventos reconhecidos em rubricas do capital proprio, é registado diretamente nestas mesmas

rubricas, ndo afetando o resultado do exercicio.
2.17. PAGAMENTO BASEADO EM ACOES

Os beneficios concedidos a colaboradores ao abrigo de Planos de incentivos de aquisi¢do de agdes ou de
op¢des sobre agdes sdo registados de acordo com as disposi¢des da IFRS 2 - Pagamentos com base em

agodes.

De acordo com a IFRS 2, os beneficios concedidos a serem liquidados com base em agdes proprias

(instrumentos de capital préprio), s@o reconhecidos pelo justo valor na data de atribuicdo.

Dado que ndo é possivel estimar com fiabilidade o justo valor dos servigcos recebidos dos empregados, o seu
valor é mensurado por referéncia ao justo valor dos instrumentos de capital préprio, de acordo com a sua
cotagdo a data de concessdo.

O justo valor determinado na data da atribuicdo do beneficio é reconhecido como custo de forma linear ao
longo do periodo em que o mesmo ¢ adquirido pelos beneficidrios, decorrente de prestacdo de servicos, com

o correspondente aumento no capital préprio.

Por sua vez, os beneficios concedidos com base em agdes, mas liquidados em dinheiro, conduzem ao

reconhecimento de um passivo valorizado pelo justo valor na data da demonstragdo da posicdo financeira.
2.18. REDITO

As principais naturezas de rédito das empresas participadas pela ZON Optimus s@o as seguintes:

i) Receitas dos Servigos de Telecomunicacdes:

TelevisGo por cabo, banda larga fixa e voz fixa: As receitas decorrentes dos servigos prestados sobre a

rede de fibra e cabo resultam de: (a) subscricido de pacotes de canais base que podem ser
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comercializados em bundle com os servicos de banda larga fixa e/ou voz fixa; (b) subscricdo de pacotes
de canais premium e S-VOD; (c) aluguer de equipamento terminal; (d) consumo de conteddos (VOD); (e)
tréfego e terminacéo voz; (f) ativacdo do servico; (g) venda de equipamento; e (h) outros servicos

adicionais (ex: firewall, antivirus).

Televis@o por satélite: As receitas decorrentes do servigo de televisGo por satélite resultam essencialmente
de: (a) subscricdo de pacotes de canais base e premium; (b) aluguer de equipamento; (c) consumo de

conteudos (VOD); (d) ativacdo do servigo; e (e) venda de equipamento.

Banda larga e voz méveis: As receitas provenientes dos servicos de acesso a Internet de banda larga
moével e de servigos de voz mével, resultam fundamentalmente da assinatura mensal e/ou da utilizacdo

do servico de Internet e voz para além do trdfego associada d modalidade escolhida pelo cliente.

O rédito dos servigos de telecomunicagdes é reconhecido no periodo em que os servigos sdo prestados.
Os valores ndo faturados sd@o registados com base em estimativas. As diferengcas entre os valores

estimados e os reais, que normalmente ndo sdo significativas, sdo registadas no periodo subsequente.

Os rendimentos decorrentes da venda de equipamentos sdo reconhecidos quando os riscos e vantagens
inerentes & posse dos bens sdo transferidos para o comprador e o valor dos beneficios possa ser

razoavelmente quantificado.

O rédito das penalidades, face as incertezas inerentes, apenas é reconhecido no momento do

recebimento, sendo o valor divulgado como ativo contingente (Nota 33).

Receitas de Publicidade: As receitas de publicidade englobam essencialmente a angariagcdo de
publicidade para os canais de televisdo por subscricdo para os quais o Grupo detém os direitos de
exploragdo e salas de cinema. Estas receitas sdo reconhecidas no periodo da sua inser¢do, deduzidas

dos descontos concedidos

Distribuicdo e Exibicdo Cinematogrdfica: As receitas relativas a distribuicdo referem-se & distribuicdo de
filmes para exibidores cinematogrdéficos ndo detidos pelo Grupo, as quais sdo reconhecidas no periodo de
exibicdo dos filmes, enquanto as receitas de exibicdo cinematogrdfica decorrem maioritariamente da
venda de bilhetes de cinema e das vendas de produtos nos bares, as quais sdo reconhecidas como
receita no periodo de exibigcdo dos filmes dos bilhetes vendidos e de venda dos produtos nos bares,

respetivamente.

Receitas de Producdo e Distribuicdo de Conteldos e Canais: As receitas da producdo e distribuicdo

incluem fundamentalmente a venda de DVDs, venda de contelddos e a distribuicdo de canais de televisdo
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por subscricdo a terceiros e sdo reconhecidas no periodo em que sdo vendidos, exibidos e

disponibilizados para distribuicdo aos operadores de telecomunicagdes, respetivamente.
2.19. ESPECIALIZACAO DOS EXERCICIOS

As receitas e as despesas das diversas empresas do Grupo sdo reconhecidas de acordo com o principio da
especializagdo dos exercicios, pelo qual estas sdo reconhecidas d medida que sdo geradas ou incorridas,

independentemente do momento em que sdo recebidas ou pagas.
2.20.ATIVOS, PASSIVOS E TRANSACOES EM MOEDA ESTRANGEIRA

As transagdes em moeda estrangeira sdo convertidas para a moeda funcional & taxa de cdmbio da data da
transagdo. A cada data de fecho é efetuada a atualizacdo cambial de saldos (itens monetdrios) em aberto,
aplicando a taxa de cdmbio em vigor a essa data. As diferengas cambiais decorrentes desta atualizagdo s@o
reconhecidas na demonstragdo do rendimento integral do exercicio em que foram determinadas. As
variagdes cambiais geradas em itens monetdrios que constituam extensdo do investimento denominado na
moeda funcional do Grupo ou da participada em questdo s@o reconhecidos no capital proprio. As diferencas

de cmbio em itens ndo monetdrios sd@o classificadas em "Outras reservas” no capital proprio.

A conversdo de demonstragdes financeiras de empresas participadas denominadas em moeda estrangeira é

efetuada considerando as seguintes taxas de cdmbio:

e Taxa de cdmbio vigente a data da demonstragdo da posicdo financeira para a conversdo dos ativos e
passivos;

e Taxa de cdmbio média do periodo para a conversdo das rubricas da demonstragcdo do rendimento
integral;

e Taxa de cdmbio média do periodo para a conversdo dos fluxos de caixa (nos casos em que essa taxa de
cdmbio se aproxime da taxa real, sendo que para os restantes fluxos de caixa é ufilizada a taxa de
cdmbio da data das operagdes);

e Taxa de cdmbio histérica para a conversdo das rubricas do capital préprio.

As diferencas de cdmbio originadas na conversdo para euros de demonstragdes financeiras de empresas
participadas denominadas em moeda estrangeira sdo incluidas no capital proprio, na rubrica "Outras

reservas'.

Em 31 de dezembro de 2013 e 31 de marco de 2014, os ativos e passivos expressos em moeda estrangeira
foram convertidos para euros com base nas seguintes taxas de cdmbio de tais moedas relativamente ao

Euro, divulgadas pelo Banco de Portugal:
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TAXAS DE CAMBIO

TAXA FINAL
31-12-2013 31-03-2014
Dolar Americano 13791 13788
Libra Esterlina 08337 00,8282
Metical Mogambicano 41,2000 41,8200
Doélar Canadiano 14671 15225
Franco Suico 12276 12194
32576 31276

Real

Nos periodos findos em 31 de marco de 2013 e 2014 as demonstracdes de resultados das empresas
participadas expressas em moeda estrangeira foram convertidas para euros com base nas taxas de cdmbio

médias das moedas dos respetivos paises de origem relativamente ao Euro, que sGo as seguintes:

TAXAS DE CAMBIO

TAXA MEDIA
3M 13 3M 14
Metical Mogambicano 40,4149 416633
13206 13696

Délar Americano

2.21. ENCARGOS FINANCEIROS COM EMPRESTIMOS

Os encargos financeiros relacionados com empréstimos obtfidos sdo reconhecidos como custo de acordo
com o principio da especializag@o dos exercicios, exceto nos casos de empréstimos incorridos (quer sejom
genéricas ou especificas) na aquisicdo, construcdo ou producdo de um ativo que demore um periodo
substancial de tempo (mais de um ano) para se encontrar na condicdo pretendida, os quais sd@o

capitalizados no custo de aquisi¢do do referido bem.
2.22. PROPRIEDADES DE INVESTIMENTO

As propriedades de investimento compreendem, essencialmente, edificios detidos para a obtencdo de
rendas e ndo para o uso na produgdo ou fornecimento de bens ou servigcos, para fins administrativos ou para

venda no decurso ordindrio dos negodcios. Estas sGo mensuradas inicialmente pelo seu custo.

Posteriormente, o Grupo considera o método do custo na mensurac¢do das propriedades de investimento,

considerando que da adogdo do modelo do justo valor ndo resultariam diferencas relevantes.

Uma propriedade de investimento deve ser eliminada da demonstracdo da posi¢do financeira na alienagdo,
ou quando a propriedade de investimento for permanentemente retirada de uso e nenhuns beneficios

economicos forem esperados da sua alienagdo.
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2.23.DEMONSTRAGAO DE FLUXOS DE CAIXA

A demonstracdo dos fluxos de caixa é preparada de acordo com o método direto. O Grupo classifica na
rubrica de caixa e equivalentes de caixa os ativos comm maturidade inferior a trés meses, e para os quais o
risco de alteragdo de valor é insignificante. Para efeitos da demonstragdo dos fluxos de caixa, a rubrica de
caixa e equivalentes de caixa compreende também os descobertos bancdrios incluidos na demonstragdo da

posicdo financeira na rubrica de "Empréstimos obtidos".

A demonstrag¢do dos fluxos de caixa encontra-se classificada em atividades operacionais, de investimento e

de financiamento.

As atividades operacionais englobam os recebimentos de clientes e os pagamentos a fornecedores, ao

pessoal e a outros relacionados com a atividade operacional.

Os fluxos de caixa abrangidos nas atividades de investimento incluem, nomeadamente, as aquisicées e as
alienagdes de investimentos em empresas participadas e os recebimentos e os pagamentos decorrentes da

compra e venda de ativos intangiveis e tangiveis, entre outras.

As atividades de financiamento abrangem, designadamente, os pagamentos e os recebimentos referentes a
empréstimos obtidos, pagamento de juros e custos similares, contratos de locagdo financeira, compra e

venda de agdes proprias e pagamento de dividendos.
2.24.EVENTOS SUBSEQUENTES

Os eventos ocorridos apds a data da demonstracdo da posicdo financeira que proporcionem informacdo
adicional sobre condigdes que existiam a essa data sdo considerados na preparagdo das demonstragdes

financeiras do periodo.

Os eventos ocorridos apds a data da demonstracdo da posicdo financeira que proporcionem informacdo
sobre condi¢bes que ocorram apods essa data sdo divulgados nas notas as demonstragdes financeiras, caso

sejam materialmente relevantes.
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3. JULGAMENTOS E ESTIMATIVAS
3.. ESTIMATIVAS CONTABILISTICAS RELEVANTES

A preparacdo de demonstragdes financeiras consolidadas exige que a gestdo do Grupo efetue julgamentos
e estimativas que afetam a demonstragdo da posicdo financeira e os resultados reportados. Estas
estimativas sdo baseadas na melhor informacgdo e conhecimento de eventos passados e/ou presentes e nas
acgdes que a Empresa considera poder vir a desenvolver no futuro. Todavia, na data de concretizagdo das

operacgdes, os resultados das mesmas poderdo ser diferentes destas estimativas.

As alteragdes a essas estimativas, que ocorram posteriormente a data de aprovagdo das demonstragdes
financeiras consolidadas, ser@o corrigidas em resultados de forma prospetiva, conforme disposto pela IAS 8

- "Politicas contabilisticas, altera¢gées em estimativas contabilisticas e erros”.

As esfimativas e os pressupostos que apresentfam um maior risco de originar um ajustamento material nos

ativos e passivo sdo apresentados abaixo:
IMPARIDADE DOS ATIVOS NAO CORRENTES, EXCLUINDO GOODWILL

A determinacdo de uma eventual perda por imparidade pode ser despoletada pela ocorréncia de diversos
eventos, tais como a disponibilidade futura de financiamento, o custo de capital ou quaisquer outras
alteragdes de efeito adverso no ambiente tecnologico, de mercado, econdémico e legal, muitos dos quais fora

da esfera de influéncia do Grupo.

A identificacdo e avaliacdo dos indicadores de imparidade, a estimativa de fluxos de caixa futuros e a
determinacdo do valor recuperdvel dos ativos implicam um elevado grau de julgamento por parte da

Administragdo.
IMPARIDADE DO GOODWILL

O goodwill é sujeito a testes de imparidade anuais ou sempre que existam indicios de uma eventual perda de
valor, de acordo com os critérios indicados na Nota 24. Os valores recuperdveis das unidades geradoras de
caixa, as quais o goodwill é atribuido, sdo determinados com base no cdlculo de valores de uso. Esses

cdlculos exigem o uso de esfimativas por parte da gestdo.
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ATIVOS INTANGIVEIS E TANGIVEIS

A vida util de um ativo é o periodo durante o qual o Grupo espera que um ativo esteja disponivel para uso e

esta deve ser revista pelo menos no final de cada exercicio econdémico.

A determinacdo das vidas Uteis dos ativos, do método de amortizacdo/depreciacdo a aplicar e das perdas
estimadas decorrentes da substituicdo destes antes do fim da sua vida Util, por motivos de obsolescéncia
tecnolégica e/ou outros é essencial para determinar o montante das amortizacées/depreciacdes a

reconhecer na demonstracdo do rendimento integral consolidado de cada exercicio.

Estes trés parédmetros s@o definidos de acordo com a melhor estimativa da gestdo, para os ativos e negocios

em questdo, considerando também as praticas adotadas por empresas dos setores em que o Grupo opera.

Os custos capitalizados associados aos direitos de distribuicdo de conteldos audiovisuais adquiridos para
comercializagdo nas diversas janelas de exibicdo sdo amortizados pelo prazo mdximo de exploragdo
constante dos respetivos contratos. Adicionalmente, estes ativos s@o sujeitos a testes de imparidade sempre

que existam indicios de altera¢ées no padrdo de geragdo do rédito futuro subjacente a cada contrato.

PROVISOES

O Grupo analisa de forma periddica eventuais obrigagdes que resultem de eventos passados e que devam
ser objeto de reconhecimento ou divulgagdo. A subjetividade inerente & determinagdo da probabilidade e
montante de recursos internos necessdrios para o pagamento das obrigagdes poderd conduzir a
ajustamentos significativos, quer por variagdo dos pressupostos utilizados, quer pelo futuro reconhecimento

de provisées anteriormente divulgadas como passivos contingentes.

ATIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS

Sdo reconhecidos ativos por impostos diferidos apenas quando existe forte seguranga de que existir@o lucros
tributdveis futuros disponiveis para a utilizagdo das diferencas tempordrias ou quando existam impostos
diferidos passivos cuja reversdo seja expectdvel no mesmo periodo em que os impostos diferidos ativos
sejam revertidos. A avaliagdo dos ativos por impostos diferidos é efetuada pela gestdo no final de cada

periodo tfendo em atengdo a expetativa de performance do Grupo no futuro.

IMPARIDADE DAS CONTAS A RECEBER

O risco de crédito dos saldos de contas a receber é avaliado a cada data de reporte, tendo em conta a

informacgdo histérica do cliente e o seu perfil de risco. As contas a receber sdo ajustadas pela avaliagdo
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efetuada pela gestdo dos riscos estimados de cobrancga existentes a data da demonstragdo da posi¢do

financeira, os quais poderdo divergir do risco efetivo a incorrer.
JUSTO VALOR DE ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS

Na determinagdo do justo valor de um ativo ou passivo financeiro, com mercado ativo, é aplicado o respetivo
preco de mercado. No caso de ndo existir um mercado ativo, o que se verifica para alguns dos ativos e
passivos financeiros do Grupo, sdo utilizadas técnicas de valorizagdo geralmente aceites no mercado,

baseadas em pressupostos de mercado.

O Grupo aplica técnicas de valorizagdo para instrumentos financeiros ndo cotados, tais como, derivados,
instrumentos financeiros ao justo valor através de resultados e para ativos disponiveis para venda. Os
modelos de valorizagdo utilizados com maior frequéncia sdo modelos de fluxos de caixa descontados e

modelos de opg¢des, que incorporam, por exemplo, curvas de taxa de juro e volatilidade de mercado.

Para alguns tipos de derivados mais complexos sdo utilizados modelos de valorizagdo mais avang¢ados,
contendo pressupostos e dados que ndo sdo direfamente observdveis em mercado, para os quais o Grupo

utiliza estimativas e pressupostos internos.
3.2. ERROS, ESTIMATIVAS E ALTERAGCOES DE POLITICAS CONTABILISTICAS

Durante os trimestres findos em 31 de margo de 2013 e 31 de margo de 2014 ndo foram reconhecidos erros
materiais relativos a exercicios anteriores. Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 ocorreram
alteragdes de politicas contabilisticas cujos impactos resultaram na reexpressdo das demonstracdes
financeiras do trimestre findo em 31 de marco de 2013. Estas alteragdes encontram-se descritas na nota

2.1..

4.ALTERACAO DE PERIMETRO

No trimestre findo em 31 de marco de 2014, ndo existiu qualquer alteracdo de perimetro.

A 27 de agosto de 2013 ocorreu a operagdo de fusdo por incorporacdo da Optimus SGPS na ZON,
mediante a tfransferéncia global do patriménio da sociedade Optimus SGPS para a sociedade ZON, nos
termos do disposto na alinea a) do nimero 4 do artigo 97° do Cddigo das Sociedades Comerciais, com

efeitos a partir da data da fusdo.
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No seguimento da fusdo, a Empresa efetuou uma avaliagdo preliminar do justo valor dos ativos adquiridos e
dos passivos assumidos através desta operacdo, atualizada durante o trimestre findo em 31 de margo de
2014, pelo que a alocacdo do preco de compra estd ainda sujeita a alteragdes até a conclus@o do periodo
de um ano a contar desde a data do controlo, conforme permitido pela IFRS 3 - Concentracoes
Empresariais. Ndo obstante, a Empresa ndo estima alteragées materiais em resultado de eventuais

alteragdes a alocagdo realizada.

O detalhe dos ativos liquidos do Grupo Optimus e do Goodwill apurado no dmbito desta transagdo,

atualizado a 31 de margo de 2014, é como segue:

AFETACAO DO JUSTO VALOR

VALOR AJUSTAMENTOS
. PARA O JUSTO JUSTO VALOR
CONTABILISTICO VALOR
ATIVOS ADQUIRIDOS

Caixa e equivalentes de caixa 17.987 - 17.987
Inventdrios 19.125 (1.384) 7741
Contas a receber e outros ativos 224.165 - 224.165
Ativos intangiveis 353.331 45480 398.8M
Ativos tangiveis 569.441 (62.616) 506.825
Ativos por impostos diferidos 100.976 18.222 119.198
1.285.025 (298) 1.284.727

PASSIVOS ADQUIRIDOS
Empréstimos obtidos 452.362 - 452.362
Contas a pagar e outros passivos 287.368 15.326 302.694
Provisdes 35.224 46.013 81237
Passivos por impostos diferidos 1142 10.997 12.139
Planos de agdes 6.469 3.144 9.613
782.565 75.480 858.045
TOTAL DOS ATIVOS LIQUIDOS ADQUIRIDOS 502.460 (75.778) 426.682
GOODWILL (NOTA 24) 429.722
PREGO DE AQUISIGAO (NOTA 29) 856.404

O justo valor dos ativos liquidos adquiridos foi determinado através de diversas metodologias de valorizagdo
para cada tipo de ativo ou passivo, com base na melhor informacgdo disponivel. Os principais ajustamentos
ao justo valor efetuados no dmbito deste processo foram: (i) carteira de clientes (23,4 milhdes de euros), a
qual serd amortizada linearmente com base no prazo médio estimado de retencdo dos clientes; (ii) licencas
de telecomunicagdes (12,7 milhdes de euros), as quais serdo amortizadas pelo periodo de vida remanescente
das mesmas; (iii) custos de reconstrugdo de infraestruturas e reposicdo de equipamentos e outros
ajustamentos de equipamento bdsico no montante de 22,7 milhées de euros; (iv) ajustamento de 27,7
milhées de euros ao valor contabilistico dos ativos abrangidos pelos compromissos assumidos com a
Autoridade da Concorréncia, no dmbito da operacdo de fusdo, nomeadamente, o acordo para a existéncia
de uma opcdo de compra da rede de fibra da Optimus; (v) passivos contingentes relativos a obrigacées

presentes no montante de 49,6 milhées de euros, conforme permitido pela IFRS 3, dos quais uma parte,
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correspondente a contingéncias fiscais, foram registados como redugdo aos ativos por impostos diferidos
sobre prejuizos fiscais; e (vi) obrigagdes contratuais no montante de 15,3 milhdes de euros referentes a

contratos de longa duracgdo cujos precos praticados s@o distintos dos pregcos de mercado.

As metodologias utilizadas nos principais ajustamentos ao justo valor foram:

METODOLOGIAS DE VALORIZACAO E HIERARQUIA DE JUSTO VALOR

HIERARQUIA DO

METODOLOGIA UTILIZADA
JUSTO VALOR

Carteira de clientes Cash flows descontados Nivel 3
Licencas de telecomunicacdes Cash flows descontados Nivel 3
Edificios Cash flows descontados Nivel 3
Torres de telecomunicacdes Custos de reconstrucdo atual Nivel 2
Equipamento bdsico Custos de reposicdo Nivel 2
Obrigagdes contratuais Comparag¢do com custos atuais praticados Nivel 2

No processo de identificagdo do justo valor dos ativos e passivos adquiridos o Conselho de Administragdo
recorreu ao uso de estimativas, pressupostos e julgamentos criticos, tais como: (i) o periodo de permanéncia
médio dos clientes Optimus utilizado na valorizagdo da carteira de clientes; (ii) o tempo médio de utilizagdo
das atuais tecnologias 2G/3G e LTE e evoluga@o das receitas em resultado do surgimento de outras novas
tecnologias, na valorizagdo das licengas de telecomunicagdes; entre outras. Apesar destas estimativas terem
por base a melhor informagdo disponivel a data da preparagdo das demonstragdes financeiras consolidadas,

os resultados atuais e futuros podem diferir destas estimativas.

Foram contemplados diversos cendrios nas vdrias avaliagdes e efetuadas andlises de sensibilidade dos quais

ndo conduziram a variag¢des significativas na afetagdo do justo valor dos ativos e passivos.

Para os restantes ativos e passivos ndo foram identificadas diferencas significativas entre o justo valor e o

respetivo valor contabilistico.

Como habitualmente acontece nas concentragdes de atividades empresariais, também nesta operagdo, ndo
foi possivel atribuir, em termos contabilisticos, ao justo valor de ativos identificados e de passivos assumidos,
uma parte do custo de aquisicdo, sendo essa componente reconhecida como Goodwill e registada na rubrica
de Ativos intangiveis. Este Goodwill estd relacionado com diversos elementos, que ndo podem ser isolados e
quantificados de forma fidvel e incluem, entre outros, sinergias, forca de trabalho qualificada e capacidades

tecnoldgicas.

Caso as empresas fusionadas tivessem sido consolidadas desde 1 de janeiro de 2013, os valores das receitas

operacionais consolidadas e do resultado liquido antes de inferesses sem controlo, apdés anulagdo das
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transagdes com partes relacionadas do Grupo ZON OPTIMUS, para o trimestre findo em 31 de margo de

2013, seriam como segue:

PRO-FORMA DE 3 MESES DO GRUPO ZON OPTIMUS

PARA O TRIMESTRE FINDO A 31 DE MARCO DE 2013

VALOR
REDITOS:
Vendas e prestacdo de servicos 347.817
Outras receitas 4.040
351.857
CUSTOS, PERDAS E GANHOS:
Custos com o pessodl 23.264
Custos diretos 97.656
Fornecimentos e servicos externos 47.490
Provisées e ajustamentos 3.222
Perdas / (ganhos) em empresas participadas, liquidas (1.299)
Depreciacées, amortizacdes e perdas por imparidade 87.071
Qutros custos / (ganhos) 42 458
299.862
RESULTADOS ANTES DE RESULTADOS FINANCEIROS E IMPOSTOS 51.995
Resultados financeiros 16.712
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS 35.283
Imposto sobre o rendimento 7.567
RESULTADO CONSOLIDADO LIQUIDO 27.716

As principais variagdes ocorridas nas diversas rubricas das demonstragdes financeiras consolidadas da ZON
OPTIMUS, resultam predominantemente da entrada no perimetro de consolidagdo das empresas fusionadas
em 27 de agosto de 2013 (Nota 1), pelo que a 31 de margo de 2013 os contributos destas empresas eram

nulos.

5.RELATO POR SEGMENTOS

Os segmentos de negdcio sdo os seguintes:

e Telco - prestagdo de servigos de TV, Internet (fixa e mével) e voz (fixa e movel) e inclui as seguintes
entidades: Be Artis, Be Towering, Optimus, Per-mar, Sontdaria, ZON OPTIMUS, ZON Televisdo por Cabo,
SGPS, S.A. ("ZON Televisdo por Cabo"), ZON TV Cabo, ZON TV Cabo Acoreana, ZON TV Cabo
Madeirense, ZON Conteludos, ZON Lusomundo TV, ZON Finance B.V., Teliz Holding B.V..

e Audiovisuais - prestacdo de servicos de edicdo e venda de videogramas, distribuicdo de filmes,

exploracdo de salas de cinemas e aquisigdo/negociacdo de direitos para televisGo por subscricdo e VOD
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(video-on-demand) e inclui as seguintes entidades: ZON Audiovisuais, SGPS, S.A., ZON Cinemas, SGPS,

S.A, ZON LM Audiovisuais, ZON LM Cinemas, Lusomundo Mogcambique, Lda. ("Lusomundo

Mocambique”), Lusomundo Espania, SL ("Lusomundo Espafa”), Lusomundo Imobiligria 2, S.A.

("Lusomundo Imobilidria 2"), Lusomundo Sociedade de Investimentos Imobilidrios, SGPS, S.A.

("Lusomundo SlI), Empracine - Empresa Promotora de Atividades Cinematogrdéficas, Lda. ("Empracine”).

Os resultados por segmento para os trimestres findos a 31 de margo de 2013 e 2014, sGo como se segue:

RESULTADO POR SEGMENTO

PARA O TRIMESTRE FINDO EM 31 DE MARCO DE 2013

TELCO AUDIOVISUAIS GRUPO

3M 13 3M 13 3M 13
Total de rédito 179.331 24.332 203.663
Rédito inter-segmentos (4.513) (4.796) (9.309)
REDITO 174.818 19.536 194.354
RESULTADO OPERACIONAL 28.183 (313) 27.870
Custos de financiamento e outros 10.392 426 10.818
Perdas / (Ganhos) em ativos financeiros - 10 10
RESULTADOS ANTES DO IMPOSTO 17.791 (749) 17.042
Imposto sobre o rendimento do periodo 4.319 229 4.548
RESULTADO LIQUIDO 13.472 (978) 12.494
OUTROS CUSTOS:
Depreciagdes, amortizagdes e imparidade 45.244 7.401 52.645
Provisées e ajustamentos 1.979 2.873 4.852
Custos/ (proveitos) né&o recorrentes 96 12 108

RESULTADO POR SEGMENTO
PARA O TRIMESTRE FINDO EM 31 DE MARCO DE 2014

TELCO AUDIOVISUAIS GRUPO

3M 14 3M 14 3M 14
Total de rédito 324.226 22.451 346.677
Rédito inter-segmentos (4.602) (4.731) (9.333)
REDITO 319.624 17.720 337.344
RESULTADO OPERACIONAL 47.166 912 48.078
Custos de financiamento e outros 13.830 775 14.605
Perdas / (Ganhos) em ativos financeiros 570 12 582
RESULTADOS ANTES DO IMPOSTO 32.766 125 32.891
Imposto sobre o rendimento do periodo 7.342 (15) 7.327
RESULTADO LIQUIDO 25.424 140 25.564
QUTROS CUSTOS:
Depreciagdes, amortizagdes e imparidade 75.756 8.115 83.871
Provisdes e ajustamentos (3.601) 2 (3.599)
Custos/ (proveitos) n&o recorrentes 2.735 95 2.830

As transacgdes inter-segmentos sdo efetuadas a condigdes e tfermos de mercado, equipardveis ds transagdes

efetuadas com entidades terceiras.
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Os ativos e passivos por segmento, bem como os investimentos em ativos fixos tangiveis e intangiveis a 31 de

dezembro de 2013, decorrente das alteragdes descritas na Nota 1, sGo como segue:

ATIVOS E PASSIVOS POR SEGMENTO

A 31 DE DEZEMBRO DE 2013

AUDIO NAO
TELCO VISUAIS ELIMINAGOES ALOCADOS GRUPO
Ativos 2.705.667 126.137 (144.057) 179.304 2.867.056
Investimento em empresas participadas 29.927 1.687 - - 31.614
TOTAL DE ATIVOS 2.735.594 127.824 (144.051) 179.304 2.898.670
PASSIVOS 704.701 120.682 (144.051) 1.157.126 1.838.458
INVESTIMENTO EM ATIVOS TANGIVEIS 143.684 3.067 - - 146.751
INVESTIMENTO EM ATIVOS INTANGIVEIS 38.955 26.617 - - 65.572

A 31 de dezembro de 2013, os ativos e passivos reexpressos ndo alocados aos segmentos detalham-se da

seguinte forma:

ATIVOS E PASSIVOS NAO ALOCADOS AO SEGMENTO

A 31 DE DEZEMBRO DE 2013

ATIVOS PASSIVOS

NAO ALOCADOS:
Impostos diferidos (Nota 16) 149 .43 15.456
Imposto corrente (Nota 21) 9.065 -
Empréstimos - correntes (Nota 26) - 213.431
Empréstimos - n&o correntes (Nota 26) - 928.239
Ativos financeiros disponiveis para venda (Nota 23) 19.329 -
Ativos ndo correntes detidos para venda 678 -
Propriedades de investimento 3801 -

179.304 1.157.126

Os ativos e passivos por segmento, bem como os investimentos em ativos fixos tangiveis e intangiveis a 31 de

margo de 2014, sGo como segue:

ATIVOS E PASSIVOS POR SEGMENTO

A 31 DE MARCO DE 2014

AUDIO NAO
TELCO VISUAIR ELIMINAGOES ALOCADOS GRUPO
Ativos 2.628.870 147.554 (153.538) 172.399 2.795.285
Investimento em empresas participadas 30.399 2.024 (1) - 32.422
TOTAL DE ATIVOS 2.659.269 149.578 (153.539) 172.399 2.827.707
PASSIVOS 692.143 125.674 (153.203) 1.087.525 1.752.139
INVESTIMENTO EM ATIVOS TANGIVEIS 33.635 785 - - 34.420
INVESTIMENTO EM ATIVOS INTANGIVEIS 15.403 6.833 - - 22.236
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A 31 de margo de 2014, os ativos e passivos ndo alocados aos segmentos detalham-se da seguinte forma:

ATIVOS E PASSIVOS NAO ALOCADOS AO SEGMENTO

A 31 DE MARCO DE 2014

ATIVOS PASSIVOS

NAO ALOCADOS:

Impostos diferidos (Nota 16) 143.608 16.208
Imposto corrente (Nota 21) 8.565 -
Empréstimos - correntes (Nota 26) - 339.565
Empréstimos - n&o correntes (Nota 26) - 731752
Ativos financeiros disponiveis para venda (Nota 23) 18.759 -
Ativos ndo correntes detidos para venda 678 -
Propriedades de investimento 789 -

172.399 1.087.525

As variagdes ocorridas nas rubricas de ativos e passivos do segmento "Telco"”, devem-se predominantemente

& inclusd@o neste segmento dos contributos das empresas fusionadas em 27 de agosto de 2013 (Nota 4).

6.RECEITAS OPERACIONAIS

As receitas operacionais consolidadas nos trimestres findos em 31 de margo de 2013 e 2014 repartem-se da

seguinte forma:

RECEITAS OPERACIONAIS CONSOLIDADAS

3M 13

3M 14
REEXPRESSO
PRESTACOES DE SERVICOS:
Telco i) 172.776 309.402
Audiovisuais e exibi¢cdo cinematogrdfica ii) 14.563 13.739
187.339 323.141
VENDAS:
Telco iii) 1.097 7.682
Audiovisuais e exibi¢cdo cinematogrdfica iv) 4.695 3.749
5.792 11.4 31
OUTRAS RECEITAS:
Telco 945 2.540
Audiovisuais e exibi¢do cinematografica 278 232
1.223 2.772
194.354 337.344

Estas receitas operacionais encontram-se liquidas de eliminagdes intercompanhias.

i) Esta rubrica inclui essencialmente receitas relativas: (a) subscricéo de pacotes de canais base que podem

ser comercializados em bundle com os servicos de banda larga fixa e/ou voz fixa; (b) subscricdo de pacotes

76



ZON OPTIMUS, SGPS, SA

de canais premium e S-VOD; (c) aluguer de equipamento terminal; (d) consumo de conteddos (VOD); (e)
tréfego e terminagdo voz movel e fixa; (f) ativag@o do servigo; (g) acesso a Internet de banda larga mével e

(h) outros servicos adicionais (ex: firewall, antivirus).

ii) Esta rubrica inclui essencialmente:

a. receitas de bilheteira e publicidade nos cinemas da ZON LM Cinemas.

b. receitas relativas & distribui¢do de filmes a outros exibidores cinematogrdficos em Portugal e & produgdo

e comercializagdo de confeddos audiovisuais.

iii) Esta rubrica inclui essencialmente receitas relativas & venda de equipamento terminal, telefones e

telemoveis.
iv) Esta rubrica inclui essencialmente a venda de produtos de bar da ZON LM Cinemas e DVDs.

As variagdes positivas ocorridas nas rubricas de receitas operacionais, devem-se predominantemente as

receitas das empresas fusionadas em 27 de agosto de 2013 (Nota 4).

7.CUSTOS COM O PESSOAL

Nos trimestres findos em 31 de margo de 2013 e 2014 esta rubrica fem a seguinte composig¢do:

CUSTOS COM PESSOAL

3M 13

3M 14
REEXPRESSO
Remuneracdes 9.609 16.248
Encargos sociais 1.992 413
Beneficios sociais 199 438
Outros 56 256
11.856 21.055

Nos frimestres findos em 31 de margo de 2013 e 2014, o niUmero médio de pessoal ao servico das empresas
incluidas na consolidagdo foi de 1.436 e 2.360 empregados, respetivamente. No final do trimestre findo em
31 de marco de 2014, o nimero de pessoal ao servico das empresas incluidas na consolidagdo ascendia a

2.339 empregados.

A variagdo ocorrida na rubrica de custos com o pessoal, deve-se predominantemente aos custos com o

pessoal das empresas fusionadas em 27 de agosto de 2013 (Nota 4).
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8. CUSTOS DIRETOS

Nos trimestres findos em 31 de margo de 2013 e 2014 esta rubrica fem a seguinte composi¢do:

CUSTOS DIRETOS

3M 13
3M 14
REEXPRESSO
Custos de conteudos 39.389 37.377
Custos de telecomunicagdes - tréfego 5.566 43.522
Custos de telecomunicagdes - capacidade 5.659 12.043
Reparticdo de receitas de publicidade 2.352 2.913
Outros 966 868
53.932 96.723

A variagdo ocorrida nas rubricas de Custos de telecomunicagdes, deve-se predominantemente

de telecomunicagdes das empresas fusionadas em 27 de agosto de 2013 (Nota 4).

9. CUSTOS DAS MERCADORIAS VENDIDAS

Nos trimestres findos em 31 de margo de 2013 e 2014 esta rubrica fem a seguinte composi¢do:

CUSTOS DAS MERCADORIAS VENDIDAS

aos custos

3M 13
3M 14
REEXPRESSO
Custo das mercadorias vendidas 1.235 9.641
Aumentos/(diminuicdes) da imparidade para inventdrios 40 1.602
1.275 11.243

A variagdo ocorrida na rubrica de custos das mercadorias vendidas, deve-se predominantemente aos custos

das vendas de equipamentos (predominantemente teleméveis) das empresas fusionadas em 27 de agosto

de 2013 (Nota 4).
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10. SERVICOS DE SUPORTE E FORNECIMENTO E

SERVICOS EXTERNOS

Nos trimestres findos em 31 de marco de 2013 e 2014, estas rubricas tém a seguinte composigdo:

SERVICOS DE SUPORTE E FORNECIMENTO E SERVICOS EXTERNOS

SM 3 3M 14
REEXPRESSO
SERVICOS DE SUPORTE:
Call centers e apoio a cliente 5.059 8.134
Suporte comercial e técnico 4.497 5.162
‘ Sistemas de informacdo 2.080 4.579
Suporte administrativo e outros 1992 4722
13.628 22.597
FORNECIMENTO E SERVICOS EXTERNOS:
Manutencdo e reparagdo 6.270 Nn.766
Rendas e alugueres 5427 10.355
Comissdes 752 5.366
Trabalhos especializados 3.481 4.490
Eletricidade 1.809 4.350
Instalag@o e montagem de equipamento terminal 1109 2.477
Comunicagdo 1423 1.613
Honorarios 2N 1433
Deslocacgdes e estadas 290 869
Combustiveis, dgua e outros Fluidos 296 599
Seguros 67 n8
Outros fornecimentos e servigos externos 2.282 3.621
23.517 47.057

As variagdes positivas ocorridas nas diversas rubricas,

empresas fusionadas em 27 de agosto de 2013 (Nota 4).

devem-se predominantemente aos custos das
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1. PROVISOES E AUUSTAMENTOS

Nos trimestres findos em 31 de margo de 2013 e 2014, esta rubrica tem a seguinte composicdo:

PROVISOES E AJUSTAMENTOS

3M 13

3M 14
REEXPRESSO
Provisées (Nota 28) (400) (912)
Imparidade de Contas a receber - clientes (Nota 20) 5.254 (2.969)
Imparidade de Contas a receber - outros - 283
Recuperacdo de dividas (2) Q)]
4.852 (3.599)
12. PERDAS / (GANHOS) EM EMPRESAS
PARTICIPADAS, LIQUIDAS
Nos trimestres findos em 31 de margo de 2013 e 2014, esta rubrica tem a seguinte composic¢do:
PERDAS / (GANHOS) EM EMPRESAS PARTICIPADAS
SM 3 3M 14
REEXPRESSO
EQUIVALENCIA PATRIMONIAL (NOTA 22)
Sport TV 299 (548)
Dreamia (577) (336)
Finstar (1.045) (3.909)
Mstar (60) (103)
Upstar (3) (4)
Qutros 87 (3)
(1.299) (4.903)
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13. DEPRECIACOES, AMORTIZACOES E PERDAS POR
IMPARIDADE

Nos trimestres findos em 31 de margo de 2013 e 2014, esta rubrica tem a seguinte composicdo:

DEPRECIACOES, AMORTIZACOES E PERDAS POR IMPARIDADE

SM3 3M 14
REEXPRESSO
ATIVOS INTANGIVEIS
Propriedade industrial e outros direitos 16.008 29.336
Outros ativos intangiveis 418 428
16.426 29.764
ATIVOS TANGIVEIS
Edificios e outras construgdes 779 2.839
Equipamento bdasico 30.826 45174
Equipamento de transporte 358 223
Equipamento administrativo 3.750 5.326
Outros ativos tangiveis 506 545
36.219 54.107
52.645 83.871

As variagdes positivas ocorridas nas rubricas de depreciagdes, amortizagdes e perdas por imparidade,

devem-se predominantemente aos custos das empresas fusionadas em 27 de agosto de 2013 (Nota 4).
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14. CUSTOS DE FINANCIAMENTO E OUTROS CUSTOS
/ (PROVEITOS) FINANCEIROS, LIQUIDOS

Nos trimestres findos em 31 de marco de 2013 e 2014, os custos de financiamento e outros custos

financeiros liquidos tém a seguinte composigdo:

CUSTOS DE FINANCIAMENTO E OUTROS CUSTOS / (PROVEITOS) FINANCEIROS LIQUIDOS

M3 3M 14
REEXPRESSO
CUSTOS DE FINANCIMENTO:
JUROS SUPORTADOS:
Empréstimos obtidos 7.166 8.598
Derivados 872 852
Locacgdes financeiras 1437 1.517
Ouftros 28 229
9.503 11.196
JUROS OBTIDOS (2.595) (1.523)
6.908 9.673
OUTROS CUSTOS / (PROVEITOS) FINANCEIROS LIQUIDOS:
Comissbdes dos empréstimos obtidos 3.061 3.773
Outros 803 110
3.864 4.883

A reducgdo dos juros obtidos de depdsitos a prazo, resulta predominantemente do decréscimo do valor médio

das aplicagdes financeiras.

15. PERDAS / (GANHOS) EM ATIVOS FINANCEIROS,
LIQUIDAS

Nos trimestres findos em 31 de marco de 2013 e 2014, esta rubrica tem a seguinte composi¢do:

PERDAS / (GANHOS) EM ATIVOS FINANCEIROS

3M 13
3M 14
REEXPRESSO
Perdas por Imparidade do FICA (Nota 23) - 570
Outros 10 12
10 582
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16. IMPOSTOS E TAXAS

Durante o trimestre findo em 31 de marco de 2014, a ZON OPTIMUS e as suas empresas participadas sdo
tributadas em sede de IRC - Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas & taxa de 23% (18,4% no
caso da ZON TV Cabo Acoreana), acrescida de Derrama & taxa mdaxima de 1,5% sobre o lucro tributdvel,
atingindo desta forma uma taxa agregada de cerca de 24,5%. Nas medidas de austeridade previstas pela
Lei n.° 66-B/2012, de 31 de dezembro, esta taxa é elevada em 3% sobre a parte do lucro tributdvel de cada
empresa que seja superior a 1,5 milhdes de euros e inferior a 7,5 milhdes de euros, e é elevada em 5% sobre
a parte do lucro tributdvel de cada empresa que seja superior a 7,5 milhdes de euros. Adicionalmente, nas
medidas que aprovam a Reforma do IRC, publicadas pela Lei n.° 2/2014, de 16 de janeiro, foi adicionado
um escal@o a derrama estadual em que a faxa é elevada em 7% sobre a parte do lucro tributével de cada

empresa que seja superior a 35 milhdes de euros.

No apuramento da matéria coletavel, a qual sdo aplicadas as referidas taxas de imposto, sdo adicionados e
subtraidos aos resultados contabilisticos montantes ndo aceites fiscalmente. Estas diferencas entre o

resultado contabilistico e fiscal podem ser de natureza tempordria ou permanente.

A ZON OPTIMUS ¢é ftributada de acordo com o regime especial de tributacdo dos grupos de sociedades
(RETGS), do qual fazem parte as empresas em que detém, direta ou indiretamente, pelo menos 75% do seu

capital e cumprem os requisitos previstos no artigo 69° do Cédigo do IRC.

As empresas que fazem parte do RETGS em 2074 sdo as seguintes:
. Be Artis (incluida no RETGS durante o exercicio de 2014)
. Be Toweing (incluida no RETGS durante o exercicio de 2014)
. Empracine
e Optimus (incluida no RETGS durante o exercicio de 2014)
. Per-mar (incluida no RETGS durante o exercicio de 2014)
. Sontdria (incluida no RETGS durante o exercicio de 2014)
+ ZON OPTIMUS
*+  ZON Lusomundo TV
+  Lusomundo SlI
+  ZON Cinemas SGPS
*  ZON Audiovisuais SGPS
« ZONTV Cabo
. ZON TV Cabo Madeirense (incluida no RETGS durante o exercicio de 2014)
. ZON Televis@o por Cabo SGPS
*  Lusomundo Imobilidria 2

. ZON LM Audiovisuais
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De acordo com a legislacdo em vigor, as declaragdes fiscais estdo sujeitas a revisdo e correcdo, por parte

das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (cinco anos para a Seguranca Social), exceto

quando tenha havido prejuizos fiscais (cujo prazo é de cinco ou seis anos), tenham sido obtidos beneficios

fiscais, ou estejam em curso inspeg¢des, reclamagdes ou impugnagdes, sobre estes em que, dependendo das

circunsténcias, os prazos sdo alongados ou suspensos.

O Conselho de Administragcdo da ZON OPTIMUS, suportado nas informacgdes dos seus consultores fiscais,

entende que eventuais revisbes e corregdes dessas declaragdes fiscais, bem como outras contingéncias de

natureza fiscal, ndo terdo um efeito significativo nas demonstragdes financeiras consolidadas em 31 de

margo de 2014,

A) IMPOSTOS DIFERIDOS

A ZON OPTIMUS e as suas empresas participadas registaram impostos diferidos relacionados com as

diferencas temporadrias entre a base fiscal e a contabilistica dos ativos e passivos, bem como com os

prejuizos fiscais reportdveis existentes a data da demonstragcdo da posi¢do financeira.

O movimento dos ativos e passivos por impostos diferidos nos trimestres findos em 31 de marco de 2013 e

2014 foi conforme segue:

MOVIMENTO DOS ATIVOS E PASSIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS

PARA O TRIMESTRE FINDO A 31 DE MARCO DE 2013

IMPOSTOS DIFERIDOS DO

31-12-2012 EXERCICIO 31-03-2013
REEXPRESSO  RESULTADO SAPAL REEXPRESSO
(NOTA B) PROPRIO
(NOTA 29)
ATIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS
Créditos de cobranga duvidosa 5.342 - - 5.342
Inventdrios 1.490 - - 1.490
Outras provisées e ajustamentos 27.864 (229) - 27.635
Mais-valias intragrupo 15.881 (581) - 15.300
Derivados 1616 - (332) 1.284
52.193 (810) (332) 51.051
PASSIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS
Reavaliacdo de ativos fixos tangiveis 2776 - - 2776
Capitalizagdo de custos de angariagdo de clientes 4.712 49 - 4.761
Derivados - - 88 88
7.488 49 88 7.625
TOTAL DE IMPOSTOS DIFERIDOS LIQUIDOS 44.705 (859) (420) 43.426
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MOVIMENTO DOS ATIVOS E PASSIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS
PARA O TRIMESTRE FINDO A 31 DE MARCO DE 2014

IMPOSTOS DIFERIDOS DO

BTl EXERCICIO
REEXPRESSO  RESULTADO CAPITAL J103-2014
(NOTA B) PROPRIO
(NOTA 29)
ATIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS
Créditos de cobranca duvidosa 16.073 (3.146) - 12.927
Inventarios 3.216 1.007 - 4223
QOutras provisées e ajustamentos 81.869 (1.320) - 80.549
Mais-valias intragrupo 27.876 (969) - 26.907
o e o e e d el e
Derivados 693 - 17 710
Incentivos fiscais 14.393 (1.228) - 13.165
149.431 (5.840) 17 143.608
PASSIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS
Reavaliacdo de ativos fixos tangiveis 1.415 - - 1415
ol e s e i i e
Outras provisées e ajustamentos 907 62 - 9269
15.456 752 - 16.208
TOTAL DE IMPOSTOS DIFERIDOS LIQUIDOS 133.975 (6.592) 17 127.400

A 31 de marco de 2014, os ativos por imposto diferido referentes a outras provisées e ajustamentos referem-
se predominantemente a: i) imparidades, aceleragées de amortizagcdes para além das amortizacdes
fiscalmente aceites e outros ajustamentos em ativos fixos tangiveis e intangiveis no montante de 59,3
milhées de euros; ii) diferencas tempordrias geradas com os ajustamentos de conversdo para IAS/IFRS &
data de 31 de dezembro de 2009, no montante de 5,3 milhdes de euros; e iii) provisdes diversas no

montante de 15,9 milhdes de euros.

A 31 de margo de 2014, o passivo por imposto diferido referente & revalorizacdo de ativos no dmbito da
alocagdo do justo valor aos ativos adquiridos na operag@o de fusdo refere-se & valorizagdo da carteira de

clientes, licengas de telecomunicagdes e outros ativos das empresas do Grupo Optimus.

A 31 de margo de 2014 encontravam-se por registar ativos por impostos diferidos no montante de 12.813
milhares de euros correspondentes a: i) prejuizos fiscais, predominantemente do exercicio de 2009 e 2013;
ii) incentivos fiscais no montante de 3.723 milhares de euros; e iii) diferencas tempordrias no montante de

319 milhares de euros.

Os ativos por impostos diferidos foram reconhecidos na medida em que é provdavel que ocorram lucros
tributdveis no futuro que possam ser utilizados para recuperar as perdas fiscais ou diferencas tributdrias
dedutiveis. Esta avaliacdo baseou-se nos planos de negécios das empresas do Grupo, periodicamente

revistos e atualizados.
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Em 31 de margo de 2014, a taxa de imposto utilizada, para o apuramento dos impostos diferidos ativos
relativos a prejuizos fiscais foi de 23%. No caso das diferengas tempordarias, a taxa utilizada foi de 24,5%
elevada até um maximo de 3,8% de derrama estadual quando se entendeu como provavel a tributacdo das
diferencas tempordrias no periodo estimado de aplicagdo da referida taxa. Os beneficios fiscais, por se
tratarem de deducgdes & coleta, sdo considerados a 100%, sendo que em alguns casos, a sua integral

aceitagdo encontra-se dependente da aprovagdo das autoridades concedentes de tais beneficios fiscais.

Nos termos da legislagdo em vigor em Portugal os prejuizos fiscais gerados até 2009, de 2010 a 2011, e a
partir de 2012 sdo reportdveis durante um periodo de seis anos, quatro anos e cinco anos, respetivamente,
apds a sua ocorréncia e suscetiveis de dedugdo a lucros fiscais gerados durante esse periodo, até ao limite

de 75% do lucro tributdvel, em 2013, e 70% do lucro tributdvel nos exercicios seguintes.
B) RECONCILIACAO DA TAXA EFETIVA DE IMPOSTO

Nos trimestres findos em 31 marco de 2013 e 2014, a reconciliagdo entre as taxas nominal e efetiva de

imposto, é como segue:

RECONCILIACAO ENTRE AS TAXAS NOMINAL E EFETIVA DE IMPOSTO

3M 13
REEXPRESSO M4

Resultado antes de impostos 17.042 32.891
Taxa nominal de imposto 265% 24,5%
IMPOSTO ESPERADO 4.516 8.058
Diferencas permanentes i) (344) (1.289)
Beneficios fiscais ii) (325) (359)
Derrama estadual 453 895
Tributacdo auténoma 217 261
Qutros 30 (239)
IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO 4.548 7.327
Taxa efetiva de imposto 26, 7% 22,3%
Imposto corrente (Nota 21) 3.689 735
Imposto diferido 859 6.592

4.548 7.327
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i) Em 31 de marco de 2013 e 2014 as diferengas permanentes tém a seguinte composicdo:

DIFERENCAS PERMANENTES

3M 13
REEXPRESSO M4
Efeito de aplica¢do da equivaléncia patrimonial (Nota 12) (1.299) (4.903)
Qutros - (360)
(1.299) (5.263)
26,5% 24,5%
(344) (1.289)

ii) Registo de impostos diferidos pelo Grupo do beneficio fiscal - SIFIDE (Sistema de Incentivos Fiscais em

Investigacdo e Desenvolvimento Empresarial) - previsto na Lei n.° 40/2005, de 3 de agosto, do RFAI

(Regime Fiscal de Apoio ao Investimento) - previsto na Lei n.° 10/2009, de 10 de marco e CFEI (Crédito

Fiscal Extraordindrio ao Investimento) — previsto na Lei n.° 49/2013, de 16 de julho. Nos termos do Cédigo do

IRC, o imposto liquidado ndo pode ser inferior a 90% do montante que seria apurado se a Empresa ndo

usufruisse de beneficios fiscais. Deste modo, este montante corresponde & referida diferenca, considerando

que o valor é apurado na sociedade dominante do Regime Especial de Tributacdo de Grupos de Sociedades

e os beneficios fiscais apurados nas sociedades dominadas.

17. RESULTADO LiQUIDO POR ACAO

Os resultados por agdo nos trimestres findos em 31 de marco de 2013 e 2014 foram calculados

RESULTADO LIQUIDO POR AGAO

como segue:

3M 13
3M 14
REEXPRESSO

Resultado liquido consolidado, atribuivel a acionistas 12.294 25.263
N° de agdes ordindrias em circulagdo no periodo

. 308.774.768 514.333.172
(média ponderada)
Resultado bdsico por agdo - euros 0,04 0,05
Resultado diluido por agdo - euros 0,04 0,05

Nos trimestres apresentados ndo existiram quaisquer efeitos diluitivos com impacto no resultado liquido por

acgdo, pelo que este é igual ao resultado bdsico por acgdo.
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18. ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS
CLASSIFICADOS DE ACORDO COM AS CATEGORIAS
DA IAS 39 - INSTRUMENTOS FINANCEIROS:

RECONHECIMENTO E MENSURACAO

RELATORIO E CONTAS 1T14

As politicas contabilisticas previstas na |IAS 39 para os instrumentos financeiros foram aplicadas aos

seguintes itens:

ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS CLASSIFICADOS

DE ACORDO COM AS CATEGORIAS DO IAS 39

A 31 DE DEZEMBRO DE 2013

ATIVOS

EMPRESTIMOS INVESTIMENTOS DERIVADOS
E VALORES A FI;:\‘SAI:"\(I)CI:\IIEIUTE(I)SS DETIDOS ATE A DE
RECEBER PARA VENDA MATURIDADE COBERTURA
ATIVOS
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 19) 74.380 - - -
Contas a receber - clientes (Nota 20) 276.630 - - -
Contas a receber - outros 33.235 - - -
Ativos disponiveis para venda (Nota 23) - 19.329 - -
TOTAL ATIVOS FINANCEIROS 384.245 19.329 - -
PASSIVOS
Empréstimos obtidos (Nota 26) - - - -
Contas a pagar - fornecedores (Nota 27) - - - -
Contas a pagar - outros - - - -
Acréscimos de custos - - - -
Instrumentos financeiros derivados (Nota 30) - - - 2.814
TOTAL PASSIVOS FINANCEIROS - - - 2.814
OUTROS TOTAL ATIVOS/
PASSIVOS AT 4 PASSJVOS TOTAL
FINANCEIROS PASSIVOS NAO
FINANCEIROS FINANCEIROS
ATIVOS
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 19) - 74.380 - 74.380
Contas a receber - clientes (Nota 20) - 276.630 - 276.630
Contas a receber - outros - 33.235 4.937 38.172
Ativos disponiveis para venda (Nota 23) - 19.329 - 19.329
TOTAL ATIVOS FINANCEIROS - 403.574 4.937 408.5M
PASSIVOS
Empréstimos obtidos (Nota 26) 1.141.670 1.141.670 - 1.141.670
Contas a pagar - fornecedores (Nota 27) 296.715 296.715 108 296.823
Contas a pagar - outros 70.748 70.748 - 70.748
Acréscimos de custos 129.901 129.901 - 129.901
Instrumentos financeiros derivados (Nota 30) - 2.814 - 2.814
TOTAL PASSIVOS FINANCEIROS 1.639.034 1.641.848 108 1.641.956
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ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS CLASSIFICADOS

DE ACORDO COM AS CATEGORIAS DO IAS 39

A 31 DE MARCO DE 2014

EMPRESTIMOS FINI:LIZ(E)I?'\’OS INVESTIMENTOS DERIVADOS
E VALORES A DISPONIVEIS DETIDOS ATE A DE
RECEBER PARA VENDA MATURIDADE COBERTURA
ATIVOS
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 19) 22.898 - - -
Contas a receber - clientes (Nota 20) 288.034 - - -
Contas a receber - outros 26.159 - - -
Ativos disponiveis para venda (Nota 23) - 18.759 - -
TOTAL ATIVOS FINANCEIROS 337.091 18.759 - -
PASSIVOS
Empréstimos obtidos (Nota 26) - - - -
Contas a pagar - fornecedores (Nota 27) - - - -
Contas a pagar - outros - - - -
Acréscimos de custos - - - -
Instrumentos financeiros derivados (Nota 30) - - - 2.879
TOTAL PASSIVOS FINANCEIROS - - - 2.879
OUTROS TOTAL ATIVOS/
PASSIVOS ATIVOS / PASSIVOS TOTAL
FINANCEIROS PASSIVOS A
FINANCEIROS FINANCEIROS
ATIVOS
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 19) - 22.898 - 22.898
Contas a receber - clientes (Nota 20) - 288.034 - 288.034
Contas a receber - outros - 26.159 8.165 34.324
Ativos disponiveis para venda (Nota 23) - 18.759 - 18.759
TOTAL ATIVOS FINANCEIROS - 355.849 8.165 364.015
PASSIVOS
Empréstimos obtidos (Nota 26) 1.071.317 1.071.317 - 1.071.317
Contas a pagar - fornecedores (Nota 27) 283.632 283.632 m 283.743
Contas a pagar - outros 59.837 59.837 - 59.837
Acréscimos de custos 145.756 145756 - 145.756
Instrumentos financeiros derivados (Nota 30) - 2.879 - 2.879
TOTAL PASSIVOS FINANCEIROS 1.560.542 1.563.421 m 1.563.532

Os saldos de impostos a recuperar e impostos a pagar, dada a sua natureza, foram considerados como

instrumentos financeiros ndo abrangidos pela IFRS 7. De igual forma, as rubricas de pagamentos

antecipados e proveitos diferidos ndo foram consideradas nesta desagregagdo por serem constituidas por

saldos ndo abrangidos no dmbito da IFRS 7.

E entendimento do Conselho de Administracdo do Grupo que o justo valor das classes de instrumentos

financeiros registados ao custo amortizado e dos registados ao valor presente dos pagamentos ndo difere de

forma significativa do seu valor contabilistico, atendendo as condi¢gées contratuais de cada um desses

instrumentos financeiros.
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19. CAIXA E SEUS EQUIVALENTES

Em 31 de dezembro de 2013 e 31 de marco de 2014, esta rubrica tem a seguinte composi¢cdo:

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31-12-2013
31-03-2014
REEXPRESSO
Caixa 1085 1527
Depésitos & ordem 13.093 9.983
Depositos a prazo i) 60.202 11.388
74.380 22.898

i) Em 31 de marco de 2014, os depédsitos a prazo tém maturidades de curto prazo e vencem juros a taxas de

mercado.

20.CONTAS A RECEBER - CLIENTES

Em 31 de dezembro de 2013 e 31 de marco de 2014, esta rubrica tem a seguinte composigdo:

CONTAS A RECEBER - CLIENTES

31-12-2013

31-03-2014
REEXPRESSO
Contas a receber de clientes 216.374 224.367
Contas a receber de clientes de cobranca duvidosa 180.609 178.207
Valores a faturar 60.030 63.714
457.013 466.288
Imparidade de contas a receber de clientes (180.383) (178.254)
276.630 288.034
IMPARIDADE DAS CONTAS A RECEBER
O resumo dos movimentos ocorridos nos ajustamentos por imparidade foram os seguintes:
IMPARIDADE DAS CONTAS A RECEBER
3M 13
3M 14
REEXPRESSO
SALDOS EM 1 DE JANEIRO 131.763 180.383
Aumentos e reducgées (Nota 11) 5.254 (2.969)
Utilizagdes / Outros 33 840
137.050 178.254

SALDOS EM 31 DE MARCO
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21. IMPOSTOS A PAGAR E A RECUPERAR

Em 31 de dezembro de 2013 e 31 de marco de 2014, estas rubricas tém a seguinte composicdo:

IMPOSTO A PAGAR E RECUPERAR

31-12-2013
31-03-2014
REEXPRESSO
DEVEDOR CREDOR DEVEDOR CREDOR

CORRENTE
Imposto sobre o Valor Acrescentado 2.337 17.954 548 16.936
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas 9.065 - 8.565 -
Seguranca Social - 1957 - 1.888
Imposto sobre o Rendimento de Pessoas Singulares - 2.107 - 1423
Outros 428 974 430 271

11.830 22.992 9.543 20.518
NAO CORRENTE
Administracéo fiscal (Nota 33.3) 7.705 - 7.705 -
Proviséo (3.479) - (3.479) -

4.226 - 4.226 -

16.056 22.992 13.769 20.518

Em 31 de dezembro de 2013 e 31 de margo de 2014, os montantes a receber e a pagar relativos a IRC tém

a seguinte composicdo:

IMPOSTO A PAGAR E RECUPERAR - IRC

31-12-2013
31-03-2014
REEXPRESSO
Estimativa do imposto corrente sobre o rendimento i) (7.365) (8.182)
Pagamentos por conta 12.838 12.889
Retencées efetuadas a/por terceiros 2.856 3.122
Qutros 736 736
9.065 8.565

i) o montante relativo & estimativa do imposto corrente sobre o rendimento foi registado por contrapartida

das seguintes rubricas:

IMPOSTO CORRENTE SOBRE O RENDIMENTO

31-12-2013
31-03-2014
REEXPRESSO
Imposto corrente (Nota 16) (6.148) (735)
Alteracdo de perimetro (Nota 4) (1.500) -
Estimativa de imposto do exercicio anterior - (7.365)
Qutros 283 (82)
(7.365) (8.182)
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22.INVESTIMENTOS EM EMPREENDIMENTOS
CONJUNTOS E ASSOCIADAS

Em 31 de dezembro de 2013 e 31 de marco de 2014, esta rubrica tem a seguinte composi¢cdo:

INVESTIMENTOS EM EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS E ASSOCIADAS

31-12-2013
REEXPRESSO -1 05-2014

PARTES DE CAPITAL - EQUIVALENCIA PATRIMONIAL
Sport TV 29.769 30.236
Dreamia 1687 2.024
Finstar (13.466) (9.575)
Mstar (327) (393)
Upstar 53 56
Distodo (125) (127)
Canal 20 TV, S.A. 5 5
ZON Il 50 50
ZON Il 50 50
Big Picture 2 Films - (2)

17.702 22.330
ATIVO 31.614 32.422
PASSIVO (NOTA 28) (13.912) (10.092)

A rubrica de Investimentos em empreendimentos conjuntos e associadas registou a seguinte evolu¢gdo nos

trimestres findos em 31 de margo de 2013 e 2014:

INVESTIMENTOS EM EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS E ASSOCIADAS
MOVIMENTOS NOS TRIMESTRES FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2013 £ 2014

3M 13
31-03-2014
REEXPRESSO
SALDO EM 1 DE JANEIRO 13.539 17.702
Ganhos/ (perdas) do exercicio (Nota 12) 1.299 4.903
Variagdes em capital préprio i) (10) (275)
SALDO EM 31 DE MARCO 14.728 22.330

i) Montantes relativos as variagdes patrimoniais das empresas registadas pelo método de equivaléncia

patrimonial que dizem respeito predominantemente aos impactos cambiais dos investimentos em moeda

diferente do euro.
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O interesse do Grupo nos resultados e nos ativos e passivos das empresas controladas conjuntamente e
associadas, relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 e ao trimestre findo em 31 de margo de

2014, é o seguinte:

INVESTIMENTOS EM EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS E ASSOCIADAS - DEZEMBRO 2013

VALORES EM MILHARES DE EUROS

GANHOS /
RESULTADO PERDAS

ENTIDADE ATIVOS PASSIVOS REDITOS e % DETIDA A(TR|BU|'DA)S

AO GRUPO
Sport TV 119.279 59.496 123.967 (5.807) 50,00% (2.904)
Dreamia 10.743 7.215 2.083 (103) 50,00% (52)
Finstar 46.070 90.749 143.896 22.436 30,00% 6.731
Mstar 4.721 5865 9.960 1.091 30,00% 327
Upstar 42.861 42.684 50.149 51 30,00% 15
Distodo 283 532 742 (455) 50,00% (227)
Canal 20 TV, S.A. 66 57 - - 50,00% -
ZON | 50 - - - 100,00% -
ZON Il 50 - - - 100,00% -
Big Picture 2 Films 681 683 3.874 (76) 20,00% (15)

INVESTIMENTOS EM EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS E ASSOCIADAS - MARCO 2014

VALORES EM MILHARES DE EUROS

GANHOS /
RESULTADO PERDAS

ENTIDADE ATIVOS PASSIVOS REDITOS LIQUIDO % DETIDA AEI'RIBUI'DA)S

AO GRUPO
Sport TV mM.266 50.387 28.831 1.096 50,00% 548
Dreamia 12.108 7.908 1.232 673 50,00% 336
Finstar 47.296 79.212 45.103 13.032 30,00% 3.909
Mstar 6.221 7.302 3.299 345 30,00% 103
Upstar 45.290 45100 13.1M 12 30,00% 4
Distodo 128 369 186 8 50,00% 4
Canal 20 TV, S.A. 66 57 - - 50,00% -
ZON I 50 - - - 100,00% -
ZON 1l 50 - - - 100,00% -
Big Picture 2 Films 934 944 790 (8) 20,00% (3)
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23.ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Em 31 de dezembro de 2013 e 31 de marco de 2014, a rubrica de ativos financeiros disponiveis para venda

tem a seguinte composi¢do:

ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

31-12-2013
31-03-2014
REEXPRESSO
Fundo de investimento para o cinema e audiovisual ("FICA") 19.246 18.676
Qutros 83 83
19.329 18.759

O saldo reconhecido nesta rubrica refere-se essencialmente ao Fundo de Investimento para o Cinema e
Audiovisual constituido em 2007, dando cumprimento ao previsto no artigo 67° do DL n° 227/2006, de 15
de novembro. Este fundo tem por objeto o investimento em obras cinematogrdficas, audiovisuais e
multiplataforma, com vista a aumentar e melhorar a oferta e o valor potencial dessas produgdes. A ZON
OPTIMUS subscreveu 30,12% das unidades de participagdo deste fundo conjuntamente com outras
empresas do meio audiovisual. Na rubrica de "Contas a pagar - outras” encontra-se registado o valor da
obrigagcdo assumida de contribuir para o fundo, no montante de 17.500 milhares de euros, que corresponde

ao valor presente das prestagées em divida.

Com base nas ultimas contas divulgadas do fundo e nas estimativas do valor de recuperagdo dos ativos

(Nota 15), foi registado uma perda por imparidade de 570 milhares de euros durante o trimestre findo em 31

de margo de 2014.
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24.ATIVOS INTANGIVEIS

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 e o trimestre findo em 31 de marco de 2014, esta

rubrica tinha a seguinte composigdo:

ATIVOS INTANGIVEIS

31-12-2013

31-03-2014
REEXPRESSO
CUSTO DE AQUISICAO
Propriedade industrial e outros direitos 1.346.936 1.352.069
Gooawill 605.220 605.220
Outros ativos intangiveis n.o42 13.301
Ativos intangiveis em curso 24.0M 23.560
1.988.109 1.994.150
AMORTIZAGOES E PERDAS DE IMPARIDADE ACUMULADAS
Propriedade industrial e outros direitos 841.751 855149
Qutros ativos intangiveis 9.925 10.744
851.676 865.893
1.136.433 1.128.257

Em 31 de margo de 2014, a rubrica "Propriedade industrial e outros direitos” inclui, essencialmente:

(1) um montante liquido de 71.673 milhares de euros (2013: 73.552 milhares euros) relativo ao contrato de

-

=

aquisi¢do exclusiva de capacidade em satélites celebrado pela ZON TV Cabo com a Hispasat, o qual foi

registado como locagdo financeira;

um montante liquido de 167.915 milhares de euros, correspondentes sobretudo ao investimento, liquido
de amortizacdes, realizado no desenvolvimento da rede UMTS pela Optimus, nos quais se incluem: (i)
50.255 milhares de euros relativos & licenca, (i) 16.792 milhares de euros relativos ao contrato celebrado
em 2002 entre a Oni Way e os restantes trés operadores de telecomunicagdes moveis a operar em
Portugal, (iii) 5.157 milhares de euros relativos a contribui¢cdo, estabelecida em 2007, para o Capital
Social da Fundagdo para as Comunicagdes Moveis no dmbito do acordo celebrado entre o Ministério das
Obras Publicas, Transportes e Comunicagdes e os trés operadores de telecomunicacdes a operar em
Portugal e (iv) 82.827 milhares de euros relativos ao programa Iniciativas E; e ao montante liquido de
8.697 milhares de euros correspondente & valorizagdo da licenca no dmbito da alocagdo do justo valor

decorrente da operacdo de fus@o (Nota 4);

um montante liquido de 103.729 milhares de euros correspondente & aquisicdo dos direitos de utilizagdo
de frequéncias (espectro) nas bandas dos 800 MHz, 1800 MHz e 2600 MHz, utilizadas para

desenvolvimento de servicos de 4° geracgdo (LTE - Long Term Evolution) e um montante liquido de 3.624
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milhares de euros correspondente & valorizagdo da licenga no dmbito da alocagdo do justo valor
decorrente da operacdo de fusdo (Nota 5). No final do trimestre findo em 31 de marco de 2014 e
considerando a disponibilizacdo da tecnologia LTE, embora sujeita a restricdes em algumas zonas do
pais, uma parcela do valor de aquisicdo dos direitos de utilizacdo de frequéncias (espectro) de servicos de
42 geracdo (LTE - Long Term Evolution), no montante de 16.550 milhares de euros, encontra-se ainda

registada em Ativos intangiveis em curso;
(4) um montante liquido de aproximadamente 43.548 milhares de euros correspondentes & valorizacdo da
carteira de clientes da Optimus no dmbito do processo de alocacdo do justo valor decorrente da

operacdo de fusdo (Nota 4);

(5) montantes liquidos capitalizados de aproximadamente 22.927 milhares de euros e 22.506 milhares de
euros correspondentes aos encargos com angariagdo de clientes e direitos futuros de utilizagdo de filmes

e séries, respetivamente (Nota 1).

TESTE DE IMPARIDADE AO GOODWILL

O Goodwill foi alocado as unidades geradoras de fluxos de caixa de cada segmento reportdvel, conforme

segue:
GOODWILL POR SEGMENTO
31-12-2013
31-03-2014
REEXPRESSO
Telco 528.619 528.619
Audiovisuais 76.601 76.601
605.220 605.220

Em 2013, foram efetuados testes de imparidade com base em avaliagdes do valor em uso e de acordo com
o método dos fluxos de caixa descontados, as quais sustentam a recuperabilidade da quantia escriturada do
Goodwill. Os valores destas avaliagdes sdo suportados pelas performances histéricas e pelas expetativas de
desenvolvimento dos negécios e dos respetivos mercados, consubstanciadas em planos de médio/longo

prazo aprovados pela Administragdo.
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Nestas estimativas consideraram-se

0s seguintes pressupostos:

IMPARIDADE AO GOODWILL

SEGMENTO AUDIOVISUAIS

SEEIENE ZON LM ZON LM
TELCO
AUDIOVISUAIS CINEMAS
Taxa de desconto (antes de impostos) 9,0% 9,0% 9,0%
Periodo de avaliagdo 5 anos 5 anos 3 anos
Crescimento EBITDA* 52% -3,7% 1,8%
Taxa de crescimento na perpetuidade 2,0% 2,0% 2,0%

* EBITDA = Resultado operacional + Depreciacdes e amortizacdes (CAGR)

A taxa de crescimento negativa para o periodo de 5 anos da ZON LM Audiovisuais deve-se a queda prevista

nos precos para o exercicio de 2014, com impacto significativo em EBITDA, ndo compensado pelo

crescimento EBITDA estimado para os restantes anos do periodo explicito.

O numero de anos explicitos adotados nos testes de imparidade resulta do grau de maturidade dos

respetivos negdcios e mercado, tendo sido determinados com base no considerado mais apropriado para a

valorizagdo de cada unidade geradora de fluxos caixa.

Foram efetuadas andlises de sensibilidade as variagdes das taxas de desconto em aproximadamente 10%

das quais ndo resultaram quaisquer imparidades.

Foram ainda efetuadas andlise de sensibilidade para uma taxa de crescimento na perpetuidade de 0% das

quais ndo resultaram igualmente quaisquer imparidades.

A 31 de marco de 2014, foi entendido que os pressupostos assumidos nos testes de imparidade realizados

em 2013 ndo tiveram variagdes relevantes.
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25. ATIVOS TANGIVEIS

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 e o trimestre findo em 31 de marco de 2014, esta

rubrica tinha a seguinte composigdo:
ATIVOS FIXOS TANGIVEIS

31-12-2013

31-03-2014
REEXPRESSO
CUSTO DE AQUISIGAO
Terrenos e recursos naturais 1.244 1.244
Edificios e outras construcdes 289.570 289.872
Equipamento bdsico 2.145.368 2.157.285
Equipamento de transporte 10.848 10.974
Ferramentas e utensilios 1226 1227
Equipamento administrativo 289.813 295257
Outros ativos tangiveis 39.886 40.326
Ativos tangiveis em curso 29.193 31497
2.807.148 2.827.682
DEPRECIAGCAO E PERDAS DE IMPARIDADE ACUMULADA
Edificios e outras construcdes 130.827 140.512
Equipamento bdsico 1.271.571 1.295.41M
Equipamento de transporte 4228 4.457
Ferramentas e utensilios 1.204 1.206
Equipamento administrativo 264.817 270.122
Qutros ativos tangiveis 37.678 38.244
1.710.325 1.749.946
1.096.823 1.077.736

O valor liquido dos ativos fixos tangiveis € composto maioritariamente por equipamento bdsico dos quais se

destaca:

i) todo o equipamento terminal de rede instalado nos clientes , incluidos na rdbrica de Equipamento bdsico

cujo montante liquido ascende a 174,7 milhdes de euros.

ii) toda a rede e infraestruturas de telecomunicagdes (rede de fibra dtica e cablagens, equipamentos de rede,

e outros equipamentos) no montante de 687,2 milhdes de euros;

O custo de aquisicdo dos "Ativos fixos tangiveis” e "Ativos Intangiveis” detidos pelo Grupo no dmbito de
contratos de locacdo financeira, em 31 de dezembro de 2013 e 31 de marco de 2014, ascendia a 167,3
milhdes de euros e a 167,5 milhdes de euros, sendo o seu valor liquido contabilistico, nessas datas, de 113,4

milhdes de euros e 109,3 milhdes de euros, respetivamente.
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Os ativos fixos tangiveis e intangiveis incluem juros suportados e outros encargos financeiros incorridos,

diretamente relacionados com a construgdo de determinados ativos fixos tangiveis ou intangiveis em curso.

Em 31 de marco de 2014, o total do valor liquido destes custos ascende a 12,7 milhées de euros. Os valores

capitalizados no frimestre findo em 31 de marco de 2014 foram de 345 milhares de euros.

26.EMPRESTIMOS OBTIDOS

Em 31 de dezembro de 2013 e 31 de marco de 2074, o detalhe de empréstimos obtidos é como segue:

EMPRESTIMOS OBTIDOS

31-12-2013

REEXPRESSO 31-03-2012

NAO NAO
CORRENTE  coppente  CORRENTE  corRENTE
EMPRESTIMOS - VALOR NOMINAL 184.969 813.945 316.874 619.058
Empréstimos obrigacionistas 157.100 340.000 297.050 200.000
Papel comercial 20.000 375.000 15.000 320.000
Empréstimos externos - 98.945 - 99.058
Empréstimos nacionais 3.609 - - -
Descobertos bancarios 4.260 - 4.824 -
EMPRESTIMOS - ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS 2.484 (2.406) (100) (1.668)
LOCAGOES FINANCEIRAS 25.978 116.700 22.791 114.362
Conftratos de longa duracéo 17.426 106.559 15.960 105.307
Qutros 8.552 10.141 6.831 9.055
213.431 928.239 339.565 731.752

O custo médio de financiamento das linhas utilizadas durante o trimestre findo a 31 de marco de 2014 foi de

aproximadamente 5,02% (5,07% em 2013).

26.1. EMPRESTIMOS OBRIGACIONISTAS

A Empresa tem obrigagdes emitidas, através de trés instituicdes bancdrias, no montante global de 157,1
milhdes de euros, com maturidade em 2074 e com pagamento de juros semestrais e reembolso ao par no

final do contrato.

Em junho de 2012, a ZON OPTIMUS langou uma Oferta Publica de Subscricdo de Obrigagdes, destinada ao
publico em geral, denominada "Obrigacdes ZON Multimédia 2012-2015", através da qual emitiu 200

milhdes de euros com uma maturidade de 3 anos e pagamento de juros semestrais a taxa fixa.

Durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2013, e na sequéncia da operacdo de fusdo (Nota 4), foi

cedido & ZON OPTIMUS o empréstimo obrigacionista de 40 milhées de euros contratado pela Sonaecom
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em margo de 2010. O empréstimo vence juros a taxas varidveis, indexados & taxa Euribor e pagos
semestralmente. Esta emissdo foi organizada e montada, respetivamente, pelo Banco Espirito Santo de

Investimento e pela Caixa — Banco de Investimento.

Ainda na sequéncia da operacdo de fusdo foi ainda cedido a ZON OPTIMUS o empréstimo obrigacionista de
100 milhées de euros contratado pela Sonaecom em setembro de 2011. O empréstimo vence juro a taxas
varidveis, indexados & taxa Euribor e pagos semestralmente. Esta emissdo foi organizada e montada pelo
BNP Paribas, ING Belgium SA/NV e Portigon AG (anteriormente conhecido como WestLB AG). Durante o
periodo findo em 31 de dezembro de 2013, Portigon AG transferiu toda sua participacdo de 33,3 milhdes de

euros no empréstimo obrigacionista para Erste Abwicklungsanstalt ("EAA"), uma entidade estatal alema.

Ao valor destes financiamentos foi acrescido o montante liquido de 5.540 milhares de euros, correspondente

aos respetivos juros e comissdes e registados na rubrica Empréstimos - acréscimos e diferimentos.

26.2. PAPEL COMERCIAL

A Empresa tem uma divida de 335 milhées de euros, sob a forma de papel comercial, contratada com seis
instituices bancdrias, correspondendo a cinco programas, vencendo juros a taxas de mercado. Estdo
classificados como ndo correntes os programas agrupados de papel comercial com maturidade superior a 1
ano no valor de 320 milhdes de euros, uma vez que a Empresa tem capacidade de renovagdo unilateral das
emissdes atuais até a maturidade dos programas e os mesmos tém subscricdo garantida pelo organizador.
Desta forma, o valor em questdo, apesar de ter vencimento corrente, foi classificado como sendo ndo
corrente para efeitos de apresentagdo na demonstragcdo da posicdo financeira. Os restantes programas, face

a liquidagdo prevista, foram classificados como correntes.

Ao valor deste financiamento foi deduzido o montante liquido de 7.413 milhares de euros, correspondente

aos juros e comissdes e registados na rubrica Empréstimos - acréscimos e diferimentos.

26.3.EMPRESTIMOS EXTERNOS

A ZON OPTIMUS e a ZON TV Cabo assinaram com o Banco Europeu de Investimento, em setembro de
2009, um Contrato de Financiamento do Projeto Next Generation Network no montante de 100 milhdes de
euros. Este contrato tem vencimento em setembro de 2015 e destina-se & realizagdo de investimentos
relativos & implementagdo da rede de nova geragdo. Ao valor deste financiamento foi deduzido o montante
de 942 milhares de euros, correspondendo ao beneficio associado ao facto do financiamento apresentar

uma taxa bonificada.

Adicionalmente, em novembro de 2013, a ZON OPTIMUS assinou um Contrato de Financiamento com o
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Banco Europeu de Investimento no montante de 110 milhdes de euros para apoio ao desenvolvimento da
rede de banda larga maével em Portugal. Este contrato tfem vencimento até um periodo mdéximo de 8 anos a

contar da utilizagdo do montante acordado, facto que ndo ocorreu até 31 de marco de 2014.

26.4.LOCAGCOES FINANCEIRAS

Em 31 de dezembro de 2013 e 31 de marco de 2014, a rubrica contratos de longa duragdo respeita
predominantemente aos contratos celebrados pela ZON TV Cabo de aquisi¢do exclusiva de capacidade em
satélites, aos contratos celebrados pela ZON TV Cabo e Be Artis referentes a aquisicdo de direitos de
utilizacdo de capacidade de rede de distribuicdo e ao contrato celebrado pela ZON LM Cinemas referente a

aquisi¢cdo de equipamento digital para os cinemas.

Estes acordos de médio e longo prazo em que o Grupo tem o direito de utfilizar um ativo especifico sdo
registados como locacgdo financeira de acordo com a IAS 17 - Locagdes e com a IFRIC 4 - "Determinar se

um acordo contém uma locagéo”.
LOCAGOES FINANCEIRAS - PAGAMENTOS

31-12-2013

31-03-2014
REEXPRESSO
Até 1ano 28.123 27170
Entre 1e 5 anos 67.506 69.407
Mais de 5 anos 78.907 74.222
174.536 170.799
Custos financeiros futuros (locacdo) (31.858) (33.646)
VALOR ATUAL DAS LOCAGOES FINANCEIRAS 142.678 137.153
LOCAQOES FINANCEIRAS - VALOR ATUAL
31-12-2013
31-03-2014
REEXPRESSO
Até 1 ano 25978 22.791
Entre 1e 5 anos 50.322 51.304
Mais de 5 anos 66.378 63.058
142.678 137.153

Todos os empréstimos bancdrios obtidos (com excegdo das obrigagdes ZON Multimédia 2012-2015 e
papeis comerciais no montante de 75 milhées de euros) e locagdes financeiras contratadas, est@o
negociados a faxas de juro varidveis no curto prazo, pelo que o seu valor contabilistico se aproxima do seu
justo valor.

A maturidade dos empréstimos obtidos contratados € a seguinte:
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MATURIDADE DOS EMPRESTIMOS

31-12-2013
REEXPRESSO

31-03-2014

MENOS ENTRE 1TE MAIS DE MENOS ENTRE1E MAIS DE
DE 1 ANO 5 ANOS 5 ANOS DE 1 ANO 5 ANOS 5 ANOS

Empréstimos obrigacionistas 155.052 338.928 - 303.237 199.353 -
Papel comercial 16.159 373.678 - 8.608 318.979 -
Empréstimos externos (220) 98.932 - = 99.058 -
Empréstimos nacionais 12.202 - - 105 - =
Descobertos bancdrios 4.260 - - 4.824 - -
Locagdes financeiras 25.978 50.322 66.378 22.791 51.304 63.058

213.431 861.861 66.378 218198565 668.694 63.058

27.CONTAS A PAGAR - FORNECEDORES

Em 31 de dezembro de 2013 e 31 de margo de 2014, as contas a pagar a fornecedores e outras entidades

tém a seguinte composigdo:

CONTAS A PAGAR - FORNECEDORES

31-12-2013
31-03-2014
REEXPRESSO
Fornecedores conta corrente 296.715 283.632
Adiantamentos de clientes 108 m
296.823 283.743
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28.PROVISOES

Em 31 de dezembro de 2013 e 31 de marco de 2014, as provisdes tém a seguinte composicdo

PROVISOES
31-12-2013 31-03-2014
REEXPRESSO
Processos judiciais em curso e outros - i) 16.530 39.985
Investimentos financeiros - ii) 13.912 10.092
Desmantelamento e remogé&o de ativos - iii) 14.509 14.412
Passivos contingentes - iv) 34.931 10.524
Contingéncias diversas - v) 21.887 19.780
101.770 94.793

i)

O montante apresentado na rubrica "Processos judiciais em curso e outros” corresponde a provisdes para

fazer face a processos legais e fiscais em curso dos quais se destacam:

Processo de contraordenac¢do no valor de cerca de 4,5 milhdes de euros, instaurado pela Comissdo
Nacional de Protecdo de Dados (CNPD) contra a subsididria Optimus, por alegada violagdo de normas
relacionadas com a protegdo legal de dados. Durante a fase de projeto de decis@o, a Optimus alegou,
por um lado, um conjunto de vicios processuais e, por outro, um conjunto de argumentos de facto e de
direito que o Conselho de Administragdo entendia imporem uma decisdo final de arquivamento do
processo contraordenacional. No entanto, no dia 16 de janeiro de 2014, a Optimus recebeu a Nota de
Liquidagdo referente & coima aplicada pela CNPD, em relagdo & qual ird recorrer para os tribunais

judiciais, sendo convicgdo do Conselho de Administragcdo a obtengdo de uma decisdo favordvel;

Processo que a PT intentou contra a ZON TV Cabo Madeirense no valor de cerca de 1,6 milhées de euros
relativo a alegada utilizac@o de condutas, prestacdo de MID, prestacdo de servico Video/Audio, despesas
de operagdo, manutencdo e gestdo de cabo submarino Madeira/Porto Santo e utilizacdo de dois trocos

de fibra ética (Nota 33.4);

Cedéncia de créditos futuros: no exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, a Optimus foi notificada do
Relatério da Inspecdo Tributdria, onde se considera que ¢ indevido o acréscimo, no apuramento do lucro
tributdvel do exercicio de 2008, do montante de 100 milhées de euros, respeitante ao preco inicial dos
créditos futuros cedidos para titularizagdo. Atendendo ao principio da periodizagdo do lucro tributdvel, a
Optimus foi posteriormente, notificada da deducgdo indevida do montante de 20 milhdes de euros, no
apuramento do lucro tributdvel dos exercicios de 2009 (Relatério da Inspegdo Tributdria e nota de
liquidag@o rececionados em dezembro de 2011 e janeiro de 2012, respetivamente), 2010 (Relatério da

Inspec@o Tributdria e nota de liquidacdo rececionados em janeiro de 2013 e maio de 2013,
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respetivamente) e 2011 (Relatdério da Inspecdo Tributdria rececionado em janeiro de 2014). Dado que o
acréscimo efetuado em 2008, ndo foi aceite por ndo cumprir o disposto no artigo 18° do CIRC, também
nos exercicios seguintes a deducdo correspondente aos créditos gerados nesse ano para cumprimento
da amortizac@o anual contratada no dmbito da operacdo (20 milhées por ano durante 5 anos) serdo de
eliminar no apuramento do lucro tributdvel. A Optimus impugnou as decisdes referentes aos exercicios de
2008, 2009 e 2010 e impugnard em seu devido tempo a decisdo referente ao exercicio de 2011
Relativamente ao exercicio de 2008, o Tribunal Administrativo e Fiscal do Porto j& se pronunciou

desfavoravelmente, em margo de 2014, tendo a empresa interposto o competente recurso;

Prestagdes acessorias: a Administragdo Tributdria defende que a Optimus violou o principio da plena
concorréncia estatuido no n° 1 do artigo 58° do CIRC, ao ter efetuado prestacdes acessorias em beneficio
da sua participada Be Towering, sem ter sido remunerada de harmonia com uma taxa de juro de
mercado. Em consequéncia foi notificada, relativamente aos exercicios de 2004, 2005, 2006 e 2007 de
corregcdes ao apuramento do lucro tributdvel no valor total de 20,5 milhdes de euros. A Optimus
impugnou as decisdes referentes a todos os exercicios. Relativamente ao exercicio de 2007, o Tribunal
Administrativo e Fiscal do Porto j& se pronunciou desfavoravelmente, tendo a empresa recorrido da

decisdo.

O montante apresentado na rubrica “Investimentos financeiros” corresponde das responsabilidades
assumidas, para além do investimento efetuado, pelo Grupo perante as entidades associadas e

entidades conjuntamente controladas (Nota 22);

O montante apresentado na rubrica "Desmantelamento e remocdo de ativos” refere-se aos encargos
estimados futuros, descontados para o valor presente, de acordo com o termo da utilizagdo dos espacos

onde se encontram as torres de telecomunicagdes e cinemas;

O montante apresentado na rubrica "Passivos confingentes” refere-se a diversas provisdes criadas para
obrigagdes presentes ndo provdveis, no dmbito do processo de fusdo por incorporagdo da Optimus SGPS

(Nota 4), dos quais se destacam:

processo de contraordenacgdo relativo ao alegado incumprimento, pela Optimus, de uma deliberacdo da
Anacom em 26 de outubro de 2005, relativa ao tarifdrio de terminacdo de chamadas na rede fixa e que
originou a aplicagdo de uma coima no valor de cerca de 6,5 milhdes de euros, aplicada a Optimus, por

deliberacdo do Conselho de Administragdo da Anacom, em abril de 2012;

Outros processos fiscais, em relagcdo aos quais o Conselho de Administracdo entende ser provavel a
obtencdo de sentenca favordvel & Optimus, mas que considera corresponderem a um Passivo

contingente no dmbito do apuramento do justo valor dos passivos assumidos no processo de fusdo;
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v) O montante apresentado na rubrica "Contingéncias diversas” refere-se a provisdes para fazer face a

riscos relacionados com eventos/diferendos de natureza diversa das quais da sua resolucdo poderdo

resultar exfluxos de caixa, e outros passivos provaveis resultantes de transacdes diversas efetuadas em

exercicios anteriores e cuja saida de fundos é provdvel, nomeadamente, custos imputados ao periodo

corrente ou a periodos passados, em relagcdo aos quais ndo é possivel estimar com grande fiabilidade o

momento da concretizagdo da despesa.

Nos trimestres findos em 31 de marco de 2013 e 2014, os movimentos registados nas rubricas de provisdes

sdo os seguintes:

PROVISOES MOVIMENTOS

2013
31-12-2012 ~ 31-03-2013
REFORGCO REDUCAO OUTROS

REEXPRESSO REEXPRESSO
Processos judiciais em curso e outros 3.920 - (400) - 3.520
Investimentos financeiros 21.540 - (1.me) - 20.424

Outros riscos e encargos
Desmantelamento e remogdo de ativos 4.910 - (81 - 4.829
30.371 - (1.597) - 28.773

PROVISOES - MOVIMENTOS
2014
31-12-2013 ALTERAGAO
DE REFORGO REDUGAO OUTROS 31-03-2014
REEXPRESSO PERIMETRO
Processos judiciais em curso e outros 16.530 - 312 (1185) 24.328 39.985
Investimentos financeiros 13.912 - - (3.820) - 10.092
Qutros riscos e encargos

Desmantelamento e remocg@o de ativos 14.509 - 225 - (322) 14.412
Passivos contingentes 34.931 - - - (24.407) 10.524
Contingéncias diversas 21.887 - - (39) (2.068) 19.780
101.770 - 537 (5.044) (2.469) 94.793

A 31 de marco de 2014, os movimentos registados em "Outros” no montante de 2.469 milhares referem-se

predominantemente & utilizagdo de provisdes criadas para indemnizagdes a colaboradores no montante de

1.533 milhares de euros.

Adicionalmente, durante o trimestre findo em 31 de margo de 2014, foram constituidas provisdes para

processos cuja avaliagdo de risco foi alterada para provdvel, na sequéncia de decisdes desfavordveis

recentes, o que levou a reclassificagcdo da rubrica de Passivos contingentes para Processos judiciais em curso

e outros de um montante de 24 milhées de euros.
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Os movimentos liquidos para os frimestres findos em 31 de margo de 2013 e 2014, refletidos na

demonstrac¢do do rendimento integral, na rubrica de Provisdes decompdem-se da seguinte forma:

PROVISOES - MOVIMENTOS LIQUIDOS

3M 13
3M 14
REEXPRESSO
Provisées (Nota 11) (400) (912)
Juros suportados - Desmantelamento de ativos (87 225
Investimentos financeiros (Nota 15) (1.16) (3.820)
PROVISOES E AJUSTAMENTOS (1.597) (4.507)

29.CAPITAL PROPRIO

29.1. CAPITAL SOCIAL

Em 31 de dezembro de 2013 e 31 de marco de 2014, o capital social da ZON OPTIMUS ascende a

5.151.613,80 euros e estd representado por 515.161.380 agdes nominativas, sob forma escritural, com o valor

nominal de 1 céntimo de Euro cada.

Os principais acionistas em 31 dezembro de 2013 e 31 de margo de 2014, sdo:

PRINCIPAIS ACIONISTAS

31-12-2013 31-03-2014
NUMERO DE % CAPITAL NUMERO DE % CAPITAL
AGOES SOCIAL AGOES SOCIAL

ZOPT, SGPS, SA o 257.632.005 50,01% 257.632.005 50,01%
Banco BPI, SA 23.344.798 4,53% 23.344.798 4,53%
Fundagéo José Berardo e Metalgest - Sociedade de Gestdo, SGPS, SA @ 17.999.249 3,49% 17.999.249 3,49%
Joaquim Alves Ferreira de Oliveira ) 14.955.684 2,90% 14.955.684 290%
Sonaecom, SGPS, SA 37.489.324 728% 1M.012.532 2,14%
Espirito Santo Irma&os, SGPS, SA 15.455.000 3,00% - 0,00%
TOTAL 366.876.060 71,22% 324.944.268 63,08 %

(1) De acordo com as alineas b) e ¢) do n.° 1 do Artigo 20.° e Artigo 21.° do Céd.VM, ¢ imputdvel uma

participagdo qualificada de 52,15% do capital social e direitos de voto da Sociedade, calculada nos

termos do artigo 20.° do C6d.VM, & ZOPT, & Sonaecom e as seguintes entidades:

a. As sociedades Kento Holding Limited e Unitel International Holdings, BV, bem como & Senhora Eng.?

Isabel dos Santos, sendo (i) a Kento Holding Limited e a Unitel International Holdings, BV,
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sociedades direta e indiretamente controladas pela Senhora Eng.? Isabel dos Santos, e (i) a ZOPT, uma
sociedade conjuntamente controlada pelas suas acionistas Kento Holding Limited, Unitel International

Holdings, BV e Sonaecom em virtude do acordo parassocial entre estas celebrado;

b. As entidades em relacdo de dominio com a Sonaecom, designadamente, a SONTEL, BV, a Sonae
Investments, BV, a SONAE, SGPS, S.A., a EFANOR INVESTIMENTOS, SGPS, S.A. e o Senhor Eng.°
Belmiro Mendes de Azevedo, igualmente em virtude da referida relagdo de dominio e do acordo

parassocial mencionado em a.

(2) A Fundacéo José Berardo é titular de 14.013.761 acdes correspondentes a 2,72% do capital social da
Sociedade. Por sua vez, a Metalgest - Sociedade de Gestéo, SGPS, S.A. é fitular de 3.985.488 acgdes
correspondentes a O,774% do capital social da Sociedade. A posi¢do da Fundagdo José Berardo é

reciprocamente imputada & Metalgest - Sociedade de Gestdo, SGPS, S.A.

(3) S@o imputados os direitos de voto correspondentes a 2,90% do capital social ao Senhor Eng.® Joaguim
Francisco Alves Ferreira de Oliveira, uma vez que controla a GRIPCOM, SGPS, S.A,, e a Controlinveste
International S.a.r.l.,, que detém respetivamente 1,36% e 1,55% do capital social da ZON OPTIMUS.

29.2. PREMIO DE EMISSAO DE ACOES

Em 27 de agosto de 2013, e na sequéncia da concretizagdo da operagdo de fusdo entre a ZON e a Optimus
SGPS, o capital da Empresa foi aumentado em 856.404.278 euros, correspondendo ao total das agdes
emitidas (206.064.552 agdes), com base na cotagdo bolsista de fecho do dia 27 de agosto. O aumento de
capital detalha-se da seguinte forma:

i) capital social no montante de 2.060.646 euros;

i) prémios por emiss@o de agdes no montante de 854.343.632 euros.

Adicionalmente, foram deduzidos aos prémios de emissdo de agdes um montante de 125 mil euros relativos

a encargos com o respetivo aumento de capital.
O prémio de emissdo de agdes, estd sujeito ao regime aplicavel as reservas legais sé podendo ser utilizado:

a) Para cobrir a parte do prejuizo acusado no balango do exercicio que ndo possa ser coberto pela utilizag@o

de outras reservas;
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b) Para cobrir a parte dos prejuizos transitados do exercicio anterior que ndo possa ser coberto pelo lucro do

exercicio nem pela utilizagdo de outras reservas;
c) Para incorporacgdo no capital.

29.3. ACOES PROPRIAS

A legislagc@o comercial relativa a agdes proprias obriga & existéncia de uma reserva ndo distribuivel de
montante igual ao preco de aquisicdo dessas acgdes, a qual se torna indisponivel enquanto essas acgdes
permanecerem na posse da sociedade. Adicionalmente, as regras contabilisticas aplicdveis determinam que

os ganhos ou perdas na alienagdo de agdes proprias sejam registados em reservas.

Em 31 de margo de 2014, existiam 743.728 acdes proprias, representativas de 0,1444% do capital social (31

de dezembro de 2013: 403.382 ag¢des préprias, representativas de 0,0783% do capital social).
Os movimentos ocorridos nos frimestres findos em 31 de margo de 2013 e 2014 foram como segue:

ACOES PROPRIAS

QUANTIDADE VALOR
SALDO EM 1 DE JANEIRO DE 2013 401.523 914
Aquisicdo de acdes préprias 307.465 1.001
DistribuicGo de agdes proprias (287.284) (662)
SALDO EM 31 DE MARCO DE 2013 421704 1.253
SALDO EM 1 DE JANEIRO DE 2014 403.382 2.003
Aquisi¢cdo de agdes proprias 2.094.815 11.094
Distribuicdo de agdes proprias (1.754.469) (9.172)
SALDO EM 31 DE MARCO DE 2014 743.728 3.925

29.4. RESERVAS

RESERVA LEGAL

A legislag@o comercial e os estatutos da ZON OPTIMUS estabelecem que, pelo menos, 5% do resultado
liguido anual tem de ser destinado ao refor¢co da reserva legal, até que esta represente 20% do capital
social. Esta reserva ndo é distribuivel a ndo ser em caso de liquidagdo da Empresa, mas pode ser utilizada

para absorver prejuizos, depois de esgotadas todas as outras reservas, ou para incorporagdo no capital.
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OUTRAS RESERVAS

Nos termos da legislagdo porfuguesa, o montante de reservas distribuiveis é determinado de acordo com as
demonstracdes financeiras individuais da empresa, apresentadas de acordo com as IAS/IFRS. Assim, em 31
de marco de 2014, a ZON OPTIMUS, dispunha de reservas que, pela sua natureza, sdo consideradas

distribuiveis no montante de cerca de 251,4 milhées de euros.

30.INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS
30.1. DERIVADOS DE TAXA DE CAMBIO

O risco de taxa de cadmbio estd essencialmente relacionado com a exposi¢cdo decorrente de pagamentos
efetuados a determinados produtores de conteldos audiovisuais e fornecedores de equipamentos para o
negdécio da TV por subscricdo, banda larga e voz. As transagdes comerciais entre o Grupo e estas entidades

encontram-se denominadas maioritariamente em Ddlares americanos.

Considerando o saldo de contas a pagar resultante de transagdes denominadas em moeda diferente da
moeda funcional do Grupo, o Grupo ZON OPTIMUS contrata ou pode contratar instrumentos financeiros,
nomeadamente forwards cambiais de curto-prazo, de forma a cobrir o risco associado a estes saldos. Na
data de fecho da demonstragdo da posi¢cdo financeira existem forwards cambiais em aberto de 7.131
milhares de Doélares (31 de dezembro de 2013: 7.550 milhares de Dodlares), cujo justo valor ascende a um
montante negativo de cerca de 44 milhares de euros (31 de dezembro de 2013: montante negativo de 132

milhares de euros) o qual foi registado no passivo por contrapartida de capitais préprios.
30.2.DERIVADOS DE TAXA DE JURO

Em 31 de margo de 2014, a ZON OPTIMUS tem contratados quatro swaps de taxa de juro os quais
ascendem a um total de 332.500 milhares de euros (31 de dezembro de 2013: 257.500 milhares de euros),
cujas maturidades expiram em 2074 (3 swaps no montante de 257,5 milhées de euros) e 2017 ( um swap no
montante de 75 milhdes de euros). O justo valor dos swaps de taxa de juro, no montante negativo de 2.835
milhares de euros (31 de dezembro de 2013: montante negativo de 2.682 milhares de euros) foi registado no

passivo tendo a contrapartida deste montante sido registada em capitais proprios.
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DERIVADOS DESIGNADOS COMO COBERTURA DE FLUXOS DE CAIXA
A 31 DE DEZEMBRO DE 2013

31-12-2013
ATIVO PASSIVO
NOCIONAL NAO NAO
CORRENTE CORRENTE CORRENTE CORRENTE
Swaps de taxa de juro 257.500 - - 2.682 -
Forwards de taxa de Cambio 5474 - - 132 -
262.974 - - 2.814 -

DERIVADOS DESIGNADOS COMO COBERTURA DE FLUXOS DE CAIXA

A 31 DE MARCO DE 2014

31-03-2014
ATIVO PASSIVO
NOCIONAL NAO NAO
CORRENTE CORRENTE CORRENTE CORRENTE
Swaps de taxa de juro 332.500 - - 1.914 921
Forwards de taxa de Cédmbio 5.206 - - 44 -
337.706 - - 1.958 921

Os movimentos ocorridos no trimestres findos a 31 de marco de 2013 e 2014 sGo como seguem:

DERIVADOS - MOVIMENTOS
2013

31-12-2012 RESULTADO CAPITAL 31-03-2013

Justo valor do swap taxa de juro (6.057) - 1.203 (4.847)
Justo valor dos forwards taxa de cdmbio (45) - 352 307
DERIVADOS DESIGNADOS COMO COBERTURA DE

FLUXOS DE CAIXA (6.095) - 1.656 (4.540)
Imposto diferido passivo - - (88) (88)
Imposto diferido ativo 1616 - (332) 1284

IMPOSTO DIFERIDO 1.616 - (420) 1.196

(4.479) - 1.136 (3.344)

DERIVADOS - MOVIMENTOS

2014

31-03-2013 RESULTADO CAPITAL 31-03-2014

Justo valor do swap taxa de juro (2.682) - (153) (2.835)
Justo valor dos forwards taxa de cdmbio (132) - 88 (44)

DERIVADOS DESIGNADOS COMO COBERTURA DE
FLUXOS DE CAIXA (2.814) - (65) (2.879)
Imposto diferido passivo - - - -
Imposto diferido ativo 693 - 17 710
IMPOSTO DIFERIDO 693 - 17 710
(2.121) - (48) (2.169)
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31. GARANTIAS E COMPROMISSOS FINANCEIROS
ASSUMIDOS

31.1. GARANTIAS

Em 31 de dezembro de 2013 e 31 de margo de 2014, o Grupo apresenta garantias a favor de terceiros

correspondentes ds seguintes situagdes:

GARANTIAS E COMPROMISSOS FINANCEIROS ASSUMIDOS

31-12-2013
31-03-2014
REEXPRESSO
Instituicdes bancdrias i) 100.193 100.200
Administracéo fiscal ii) 31.219 29.697
Anacom iii) 24.000 -
Outros iv) 19.660 18.996
175.072 148.892

i) Em 31 de dezembro de 2013 e 31 de margo 2014, este montante refere-se a garantias prestadas pela

Optimus relativo ao empréstimo do BEI (Nota 26).

i) Em 31 de dezembro de 2013 e 31 de marco 2014, este montante refere-se a garantias exigidas pela
Administragé@o Fiscal no dmbito de processos fiscais contestados pela Empresa e suas participadas (Nota

33).

i) Em 31 de dezembro de 2013, este montante refere-se a uma garantia prestada pela Optimus relativa a
aquisicdo do espectro para a 4? geracdo. Esta garantia foi cancelada no dia 10 de janeiro de 2014 na

sequéncia da antecipag¢do do plano de pagamento da aquisicdo do espectro para a 4® geragdo.

iv) Em 31 de dezembro de 2013 e 31 de marco 2014, este montante refere-se, essencialmente, a garantias
prestadas no dmbito dos processos de Taxas Municipais de Direitos de Passagem, a garantias prestadas a
locadores de salas de cinema e a garantias bancdrias prestadas ds empresas que prestam o servico de

aluguer de capacidade de satélite (Nota 33).

Em 31 de marco de 2014, no dmbito do financiamento obtido pela Upstar junto do BES no montante total de
20 milhdes de euros, a ZON OPTIMUS assinou uma Livranga no montante, proporcional a participagdo

detida, de 30% do financiamento.

No admbito dos financiamentos obtidos pela Finstar junto do Banco Caixa Totta, Banco BIC, Banco BNI e

BFA, no montante total de 500 milhdes de AKZ, 1.845 milhdes de AKZ, 898 milhdes de AKZ e 1.500
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milhdes de AKZ, respetivamente, a ZON OPTIMUS assinou quatro Cartas conforto, ficando responsavel até
30% do valor total do financiamento. A Carta conforto pelo Banco Caixa Totta também cobre 30% de 7,5
milhées de USD de cartas de crédito documentdario para a importacdo de mercadorias. Adicionalmente, a
ZON OPTIMUS assinou uma Livranca, com responsabilidade até 30%, do financiamento da Finstar junto do

BFA, no montante de total de 1.500 milhdes de AKZ.

No dmbito do financiamento obtido pela SPORT TV, no montante total de 13 milhdes de euros, foram
prestadas as seguintes garantias: penhor financeiro sobre as agdes e novas agdes detidas pela ZON
OPTIMUS e Sportinveste, SGPS, S.A., hipoteca sobre o edificio da SPORT TV, penhor de direitos resultantes

dos contratos SPORT TV, 5 livrancgas e cessdo de créditos com escopo de garantias.
Para além das garantias exigidas pela Administracdo Fiscal, foram constituidas fiangas relativas a processos

fiscais em curso. A Sonaecom SGPS constituiu-se fiadora da Optimus, até ao montante de 10.529.619 euros

e a ZON OPTIMUS constituiu-se fiadora da Optimus, até ao montante de 1.212.933 euros.

31.2. LOCACOES OPERACIONAIS
As rendas vincendas das locagdes operacionais apresentam a seguinte maturidade:

LOCAGOES OPERACIONAIS

31-12-2013
REEXPRESSO

31-03-2014

RENOVACAO MENOS ENTRE1E MAIS DE RENOVACAO MENOS ENTRE 1E  MAIS DE
AUTOMATICA DE 1 ANO 5 ANOS 5 ANOS AUTOMATICA DE 1 ANO 5 ANOS 5 ANOS

Lojas, cinemas e outros edificios 4.453 44.380 127.850 46.080 3.878 44.897 124983 43.103
Torres de telecomunicacées 8.240 5.920 15.207 13.511 9.295 4.234 13.122 1.228
Equipamentos - 101 249 56 - 14 248 57
Viaturas - 2.397 4.201 - = 2.229 3.998 =

12.693 52.799 147.507 59.647 13.173 51.474 142.351 54.388

31.3. OUTROS COMPROMISSOS

COVENANTS
O Empréstimo do BEI, no montante de 100 milhées de euros, com uma maturidade de 5 anos, é destinado
exclusivamente ao financiamento do projeto de investimento na rede nova geragdo, montante este que ndo

poderd, em caso algum, exceder 50% do total do custo do projeto.

Dos empréstimos obtidos (excluindo locagées financeiras), para além de estarem sujeitos ao cumprimento

pelo Grupo das suas obrigacdes (operacionais, legais e fiscais) 85% dos mesmos encontram-se sujeitos a
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cldusulas de "Cross default”, 94,7% encontram-se sujeitos a clausulas de "Pari Passu”, 53,3% encontram-se

sujeitos a clausulas "Ownership” e 63,1% encontram-se sujeitos a cldusulas de "Negative Pledge”.

Adicionalmente, cerca de 43,7% do total dos empréstimos obtidos exigem que a divida financeira liquida
consolidada ndo exceda até 3 vezes o EBITDA consolidado e cerca de 9,3% exigem que a divida financeira

liguida consolidada ndo exceda até 4 vezes o EBITDA consolidado.

COMPROMISSOS ASSUMIDOS NO AMBITO DA OPERACAO DE FUSAO ENTRE A ZON
E A OPTIMUS SGPS

Na sequéncia da decisdo final da Autoridade da Concorréncia de ndo oposi¢do a operagdo de fusdo entre a

ZON e a Optimus SGPS foram assumidos os seguintes compromissos:

a) Assegurar que a Optimus prorroga o prazo de vigéncia do contrato de partilha reciproca de rede entre a

Optimus S.A. e a Vodafone Portugal ("Vodafone");

b) Assegurar que a Optimus modifica o contrato de partilha reciproca de rede entre a Optimus S.A. e a
Vodafone no senfido da ndo aplicagdo de limitagdo de responsabilidade em caso de resolugdo injustificada

ou de resolugdo justificada por motivo que Ihe seja imputdvel;

c) Assegurar que a Optimus, durante um determinado periodo de tempo, ndo cobrard aos seus clientes de
fibra do servico friple play o pagamento de montantes devidos por cldusulas de fidelizagdo em vigor, em

caso de pedido de desligamento;

d) Assegurar que a Optimus estard aberta a negociar, durante um periodo de tempo, com um terceiro que

Iho solicite, um contrato que permita o acesso grossista & sua rede de fibrg;

e) Assegurar que a Optimus apresentard e negociard com a Vodafone, durante um determinado periodo de

tempo, um contrato de op¢do de compra da sua rede de fibra.
OUTROS

Em julho de 2010, a ZON TV Cabo Portugal assinou um contrato com a Liga Portuguesa de Futebol
Profissional, tendo assegurado o copatrocinio com a Sociedade Central de Cervejas, por quatro épocas
desportivas (2010/2011 a 2013/2014), das competicdes principal e secunddria, denominadas a partir deste
contrato como "LIGA ZON SAGRES" (antiga "LIGA SAGRES") e "Segunda LIGA" (antiga "LIGA VITALIS").
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32.PARTES RELACIONADAS

32.1. LISTAGEM RESUMO DAS PARTES RELACIONADAS

O resumo detalhado das entidades relacionadas em 31 de margo de 2074 é como se segue:

ENTIDADES RELACIONADAS

ENTIDADES RELACIONADAS

3DO Holding GmbH

Caixa Geral de Depositos, SA

3shoppings - Holding, SGPS, S.A.

Caixanet - Telecomunicagdes e Telemdtica, SA

82 Avenida Centro Comercial, SA

Canal 20 TV

ADD Avaliagées Engenharia de Avaliagdes e Pericias Ltda

Canasta - Empreendimentos Imobilidrios, S.A.

Adlands B.V.

Cape Technologies Limited

Aegean Park, S.A.

Carvemagere-Manut.e Energias Renov., Lda

Agepan Eiweiler Management GmbH

Casa Agricola de Ambrdaes, S.A.

Agepan Flooring Products, S.A.RL

Casa da Ribeira - Hotelaria e Turismo, S.A.

Agloma Investimentos, Sgps, S.A.

Cascaishopping - Centro Comercial, S.A.

Aguas Furtadas Sociedade Agricola, SA

Cascaishopping Holding I, SGPS, S.A.

Airone - Shopping Center, Srl

CCCB Caldas da Rainha - Centro Comercial SA

ALBCC Albufeirashopping C.Comercial SA

Centro Colombo - Centro Comercial, S.A.

ALEXA Administration GmbH

Centro Residencial da Maia,Urban., S.A.

ALEXA Asset GmbH & Co KG

Centro Vasco da Gama - Centro Comercial, S.A.

ALEXA Holding GmbH

Change, SGPS, S.A.

ALEXA Shopping Centre GmbH

Chéo Verde - Soc.Gestora Imobilidria, S.A.

Algarveshopping - Centro Comercial, S.A.

Cinclus Imobilidria, S.A.

Alpéssego - Soc. Agricola, S.A

Cinveste, SGPS, SA

Andar - Sociedade Imobilidria, S.A.

Citorres — Sociedade Imobilidria, S.A.

Apor - Agéncia para a Modernizagdo do Porto

Coimbrashopping - Centro Comercial, S.A.

Aqualuz - Turismo e Lazer, Lda

Colombo Towers Holding, BV

Arat inmebles, S.A.

Companhia de Pesca e Comércio de Angola (Cosal), SARL

ARP Alverca Retail Park,SA

Companhia Térmica Hectare, ACE

Arrdbidashopping - Centro Comercial, S.A.

Companhia Térmica Tagol, Lda.

Aserraderos de Cuellar, S.A.

Contacto Concessées, SGPS, S A.

Atelgen-Producdo Energia, ACE

Contibomba - Comérc.Distr.Combustiveis, S.A.

Atlantic Ferries — Tréf.LocFlu.e Marit, S.A.

Contimobe - Imobil.Castelo Paiva, S.A.

Avenida M - 40 B.V.

Continente Hipermercados, S.A.

Avenida M - 40, S.A.

Contry Club da Maia-Imobiliaria, S.A.

Azulino Imobilidria, S.A.

Cooper Gay Swett & Crawford Lt

BA Business Angels, SGPS, SA

Craiova Mall BV

BA Capital, SGPS, SA

Cronosaude - Gestdo Hospitalar, S.A.

Banco BPI, SA

CTE-Central Termoeléct. do Estudrio, Lda

Banco Espirito Santo, SA

Cumulativa — Sociedade Imobilidria, S.A.

BB Food Service, S.A.

Darbo S.A.S

Beralands BV

Deutsche Industrienolz GmbH

Bertimével - Sociedade Imobilidria, S.A.

Digitmarket — Sistemas de Informacdo, S.A.

BES Vida - Companhia de Seguros, S. A.

Discovery Sports, SA

BHW Beeskow Holzwerkstoffe

Distodo - Distribuicdo e Logistica, Lda.

Big Picture 2 Films, SA

Dortmund Tower GmbH

Blackrock, Inc.

Dos Mares - Shopping Centre B.V.

Bloco Q - Sociedade Imobilidria, S.A.

Dos Mares - Shopping Centre, S.A.

Bloco W - Sociedade Imobilidria, S.A.

Dreamia - Servicos de Televisd@o, S.A.

Boavista Shopping Centre BV

Dreamia Holding B.V.

BOM MOMENTO - Comércio Retalhista, SA

East Star Ltd
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Ecociclo - Energia e Ambiente, S.A.

Imodivor - Sociedade Imobilidria, S.A.

Ecociclo Il

Imoestrutura — Soc.Imobilidria, S.A.

Efanor Investimentos, SGPS, S.A.

Imoferro - Soc.Imobilidria, S.A.

Efanor Servicos de Apoio & Gestao, S.A.

Imohotel - Emp.Turist.Imobilidrios, S.A.

El Rosal Shopping, S.A.

Imomuro - Sociedade Imobilidria, S.A.

Emfisico Boavista

Imopeninsula - Sociedade Imobilidria, S.A.

Empreend.Imob.Quinta da Azenha, S.A.

Imoplamac Gestéo de Imoveis, S.A.

Enerlousado-Recursos Energéticos, Lda.

Imoponte - Soc.Imobiliaria, S.A.

Equador & Mendes, Lda

Imoresort - Sociedade Imobiliaria, S.A.

ESAF - Espirito Santo Fundos de Investimento Mobilidrio, SA

Imoresultado - Soc.Imobiliaria, S.A.

Espimaia - Sociedade Imobilidria, S.A.

Imosedas - Imobilidria e Sevigos, S.A.

Espirito Santo Irmaos, SGPS, SA

Imosistema - Sociedade Imobilidria, S.A.

Estagdo Viana - Centro Comercial, S.A.

Imosonae |l

Estévdo Neves - SGPS, SA

Impaper Europe GmbH & Co. KG

Euroresinas - Industrias Quimicas, S.A.

Implantacdo - Imobilidria, S.A.

Farmdcia Selecgdo, S.A.

Infofield — Informdtica, S.A.

Fashion Division Candrias, SL

Infosystems-Sociedade de Sistemas de Informacdo,S.A.

Fashion Division, S.A.

Infratroia, EM

Filmes Mundafrica, SARL

Inparsa - Gestdo Galeria Comercial, S.A.

FINSTAR - Sociedade de Investimentos e Participagdes, SA

Inparvi SGPS, S.A.

Fozimo - Sociedade Imobilidria, S.A.

Integrum - Energia, SA

Freccia Rossa - Shopping Centre S.r.l.

Integrum ACE, SA

Frieengineering International Ltda

Integrum Colombo Energia, S.A.

Fundagdo José Berardo

Integrum Martim Longo - Energia, S.A.

Fundo de Invest. Imobilidrio Imosede

Interlog - SGPS, S.A.

Fundo I.I. Parque Dom Pedro Shop.Center

Invesaude - Gest@o Hospitalar S.A.

Fundo Invest.Imob.Shopp. Parque D.Pedro

loannina Development of Shopping Centres, SA

Fundo Investimento para Cinema e Audiovisual

Isoroy SAS

Gaiashopping | - Centro Comercial, S.A.

Joaquim Alves Ferreira de Oliveira

Gaiashopping Il - Centro Comercial, S.A.

Kento Holding Limited

Gesgrdfica - Projectos Grdficos, Lda

La Farga - Shopping Center, SL

GHP Gmbh Laminate Park GmbH Co. KG
Gli Orsi Shopping Centre 1 Srl Land Retail B.V.
Glunz AG Larim Corretora de Resseguros Ltda

Glunz Service GmbH

Larissa Develop. Of Shopping Centers, S.A.

Glunz UK Holdings Ltd

Lazam - MDS Corretora e Administradora de Seguros, S.A.

Glunz Uka Gmbh

LCC LeiriaShopping Centro Comercial SA

GMET, ACE

Le Terrazze - Shopping Centre 1 Srl

Golf Time - Golfe e Invest. Turisticos, S.A.

Libra Servigos, Lda.

Grafilme - Sociedade Impressora de Legendas, Lda.

Lidergraf - Artes Grdficas, Lda.

Grupo Visabeira, SGPS, SA

Loop5 Shopping Centre GmbH

Guimardeshopping - Centro Comercial, S.A.

Loureshopping - Centro Comercial, S.A.

Harvey Dos lberica, S.L.

Lusiténia - Companhia de Seguros, SA

Herco Consultoria de Riscos e Corretora de Seguros Ltda

Lusiténia Vida - Companhia de Seguros, SA

HighDome PCC Limited

Luz del Tajo - Centro Comercial S.A.

lberian Assets, S.A.

Luz del Tajo B.V.

Igimo - Sociedade Imobilidria, S.A.

Madeirashopping - Centro Comercial, S.A.

Iginha - Sociedade Imobilidria, S.A.

Maiashopping - Centro Comercial, S.A.

Imoareia - Invest. Turisticos, SGPS, S.A.

Maiequipa - Gestdo Florestal, S.A.

Imobilidria da Cacela, S.A.

Mainroad - Servigos em Tecnologias de Informacgdo, S.A.

Imoclub - Servigos Imobildrios, S.A.

Marcas do Mundo - Viag. e Turismo Unip, Lda

Imoconti - Soc.Imobilidria, S.A.

Marcas MC, ZRT
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Marina de Tréia S.A.

Patio Sdo Bernardo Shopping Ltda

Marinamagic - Expl.Cent.Ludicos Marit, Lda

Patio Sertério Shopping Ltda

Marmagno - Expl.Hoteleira Imob., S.A.

Patio Uberlandia Shopping Ltda

Martimope - Sociedade Imobilidria, S.A.

PCJ - Publico, Comunicagdo e Jornalismo, S.A.

Marvero - Expl.Hoteleira Imob., S.A.

Pharmaconcept - Actividades em Saude, S.A.

MDS Affinity - Sociedade de Mediagdo, Lda

PHARMACONTINENTE - Saude e Higiene, S.A.

MDS Africa SGPS, S.A.

PJP - Equipamento de Refrigeragdo, Lda

MDS Consultores, S.A.

Plaza Eboli B.V.

MDS Corretor de Seguros, S.A.

Plaza Eboli - Centro Comercial S.A.

MDS Malta Holding Limited

Plaza Mayor Holding, SGPS, SA

MDS SGPS, SA

Plaza Mayor Parque de Ocio BV

MDSAUTO - Mediagdo de Seguros, SA

Plaza Mayor Parque de Ocio, SA

Megantic BV

Plaza Mayor Shopping BV

Metalgest - Sociedade de Gestdo, SGPS, SA

Plaza Mayor Shopping, SA

Miauger — Organizagdo e Gestdo de Leildes Electrénicos., S.A.

Ploi Mall BV

MJLF - Empreendimentos Imobilidrios, S.A.

Plysorol, BV

Mlearning - Mds Knowledge Centre, Unip, Lda

Poliface North America

Modalfa - Comércio e Servigos, S.A.

PORTCC - Portimaoshopping Centro Comercial, SA

MODALLOOP - Vestudrio e Calgado, S.A.

Porturbe - Edificios e Urbanizagdes, S.A.

Modelo - Dist.de Mat. de Construgdo, S.A.

Praedium - Servigos, S.A.

Modelo Continente Hipermercados, S.A.

Praedium Il - Imobilidria, S.A.

Modelo Continente Intenational Trade, SA

Praedium SGPS, S.A.

Modelo Hiper Imobilidria, S.A.

Praesidium Services Limited

Modelo.com - Vendas p/Correspond., S.A.

Predicomercial - Promogé&o Imobilidria, S.A.

Movelpartes — Comp.para Ind.Mobilidria, S.A.

Predilugar - Sociedade Imobilidria, SA

Movimento Viagens - Viag. e Turismo U.Lda

Prédios Privados Imobilidria, S.A.

Mstar, SA

Predisedas - Predial das Sedas, S.A.

Mundo Vip - Operadores Turisticos, S.A.

Pridelease Investments, Ltd

Munster Arkaden, BV

Proj. Sierra Germany 4 (four) - Sh.C.GmbH

Norges Bank

Proj.Sierra Germany 2 (two) - Sh.C.GmbH

Norscut - Concessiondria de Scut Interior Norte, S.A.

Proj.Sierra Italy 1T - Shop.Centre Srl

Norteshopping - Centro Comercial, S.A.

Proj.Sierra Italy 3 - Shop. Centre Srl

Norteshopping Retail and Leisure Centre, BV

Proj.Sierra Italy 5 - Dev. Of Sh.C.Srl

Nova Equador Internacional,Ag.Viag.T, Ld

Project SC 1BV

Nova Equador P.C.O. e Eventos

Project SC 2 BV

Ongoing Strategy Investments, SGPS, SA

Project Sierra 2 B.V.

Operscut - Operagdo e Manutencdo de Auto-estradas, S.A.

Project Sierra 6 BV

OSB Deustchland Gmbh

Project Sierra 7 BV

PantheonPlaza BV

Project Sierra 8 BV

Paracentro — Gest.de Galerias Com., S.A.

Project Sierra 9 BV

Pareuro, BV

Project Sierra Brazil 1B.V.

Park Avenue Develop. of Shop. Centers S.A.

Project Sierra Charagionis 1S.A.

Parque Atlantico Shopping - C.C,, S.A.

Project Sierra Four, SA

Parque D. Pedro 1B.V.

Project Sierra Germany Shop. Center 1 BV

Parque D. Pedro 2 B.V.

Project Sierra Germany Shop. Center 2 BV

Parque de Famalicdo - Empr. Imob., S.A.

Project Sierra Spain 1B.V.

Parque Principado SL

Project Sierra Spain 2 - Centro Comer. S.A.

Patio Boavista Shopping Ltda.

Project Sierra Spain 2 B.V.

Patio Campinas Shopping Ltda

Project Sierra Spain 3 - Centro Comer. S.A.

Patio Goiénia Shopping Ltda

Project Sierra Spain 3 B.V.

Patio Londrina Empreend. e Particip. Ltda

Project Sierra Spain 6 B.V.

Patio Penha Shopping Ltda.

Project Sierra Spain 7 B.V.
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Project Sierra Three Srl

Sierra Developments Italy S.r.l.

Project Sierra Two Srl

Sierra Developments Romania, Srl

Promessa Sociedade Imobilidria, S.A.

Sierra Developments Spain - Prom.C.Com.SL

Prosa - Produtos e servicos agricolas, S.A.

Sierra Developments, SGPS, S.A.

Publico - Comunicagdo Social, S.A.

Sierra Enplanta Ltda

Puravida - Viagens e Turismo, S.A.

Sierra European R.R.E. Assets Hold. B.V.

Racionaliz. y Manufact.Florestales, S.A.

Sierra GP Limited

RASO - Viagens e Turismo, S.A.

Sierra Investimentos Brasil Ltda

RASO, SGPS, S.A.

Sierra Investments (Holland) 1B.V.

Rio Sul - Centro Comercial, S.A.

Sierra Investments (Holland) 2 B.V.

River Plaza Mall, Srl

Sierra Investments Holding B.V.

River Plaza, BV

Sierra Investments SGPS, S.A.

Rochester Real Estate, Limited

Sierra Management Germany GmbH

Ronfegen-Recursos Energéticos, Lda.

Sierra Management Italy S.r.l.

RSI Corretora de Seguros Ltda

Sierra Management Romania, Srl

S.C. Microcom Doi Srl

Sierra Management Spain — Gestién C.Com.S.A.

Saphety - Transacciones Electronicas SAS

Sierra Management, SGPS, S.A.

Saphety Brasil Transagdes Eletrénicas Ltda.

Sierra Portugal, S.A.

Saphety Level — Trusted Services, S.A.

SIl - Soberana Invest. Imobilidrios, S.A.

Saude Atldntica - Gestdo Hospitalar, S.A.

SIRS - Sociedade Independente de Radiodifusdo Sonora, S.A.

SC - Consultadoria, S.A. SISTAVAC, S.A.
SC - Eng. e promogdo imobilidria, SGPS, S.A. SKK - Central de Distr., S.A.
SC Aegean B.V. SKK SRL

SC Assets SGPS, S.A.

SKKFOR - Ser. For. e Desen. de Recursos

SC Finance BV

Sociedade de Construgdes do Chile, S.A.

SC Mediterraneum Cosmos B.V.

Société de Tranchage Isoroy S.A.S.

SC, SGPS, SA

Socijofra - Sociedade Imobilidria, S.A.

SCS Beheer, BV

Sociloures — Soc.Imobilidria, S.A.

SDSR - Sports Division 2, S.A.

Soconstrugdo BV

Selfrio, SGPS, S.A.

Sodesa, S.A.

Selifa - Empreendimentos Imobilidrios, S.A.

Soflorin, BV

Sempre a Mdo - Sociedade Imobilidria, S.A.

Soira - Soc.Imobilidria de Ramalde, S.A.

Sempre a Postos - Produtos Alimentares e Utilidades, Lda

Solinca - Eventos e Catering, SA

Serra Shopping - Centro Comercial, S.A.

Solinca - Health and Fitness, SA

Sesagest - Proj.Gestdo Imobilidria, S.A.

Solinca - Investimentos Turisticos, S.A.

Sete e Meio - Invest. Consultadoria, S.A.

Solinfitness - Club Malaga, S.L.

Sete e Meio Herdades - Inv. Agr. e Tur,, S.A.

Solingen Shopping Center GmbH

SGC, SGPS, SA

SOLSWIM-Gestdo e Expl.Equip.Aqudticos,SA

Shopping Centre Parque Principado B.V.

Soltroia — Imob.de Urb.Turismo de Tréia, S.A.

Shopping Penha B.V.

Somit Imobiliaria

Siaf - Soc.Iniciat.Aprov.Florestais - Energia, S.A.

SONAE - Specialized Retail, SGPS, SA

SIAL Participagées Ltda

Sonae Capital Brasil, Lda

Sierra Asia Limited

Sonae Capital SGPS, S.A.

Sierra Asset Management - Gest. Activos, S.A.

Sonae Center Il S.A.

Sierra Berlin Holding BV

Sonae Center Servigos, S.A.

Sierra Central S.A.S

Sonae com - Sistemas Informacdo, SGPS, S.A.

Sierra Charagionis Develop.Sh. Centre S.A.

Sonae Ind., Prod. e Com.Deriv.Madeira, S.A.

Sierra Charagionis Propert.Management S.A.

Sonae Industria - SGPS, S.A.

Sierra Corporate Services Holland, BV

Sonae Industria de Revestimentos, S.A.

Sierra Development Greece, S.A.

Sonae Industria Manag. Serv, SA

Sierra Developments Germany GmbH

Sonae Investimentos, SGPS, SA

Sierra Developments Holding B.V.

Sonae Novobord (PTY) Ltd
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Sonae RE, S.A.

Tlantic Portugal - Sist. de Informacgdo, S.A.

Sonae Retalho Espana - Servicios Gen., S.A.

Tlantic Sistemas de Informagdo Ltd?

Sonae SGPS, S.A.

Tool Gmbh

Sonae Sierra Brasil S.A.

Torre Ocidente Imobiliaria, S.A.

Sonae Sierra Brazil B.V.

Torre Sado Gabriel - Imobilidria, S.A.

Sonae Sierra, SGPS, S.A.

TP - Sociedade Térmica, S.A.

Sonae Tafibra Benelux, BV

Troia Market, S.A.

Sonae Turismo - SGPS, S.A.

Troia Natura, S.A.

Sonae UK, Ltd.

Troiaresort - Investimentos Turisticos, S.A.

Sonaecom - Servigos Partilhados, S.A.

Troiaverde - Expl.Hoteleira Imob., S.A.

Sonaecom - Sistemas de Informacién Espana, S.L.

Tulipamar - Expl.Hoteleira Imob., S.A.

Sonaecom BV

Turismo da Samba (Tusal), SARL

Sonaecom, SGPS, S.A.

Unipress - Centro Grdfico, Lda

Sonaegest - Soc.Gest.Fundos Investimentos

Unishopping Administradora Ltda.

SONAEMC - Modelo Continente, SGPS, S.A.

Unishopping Consultoria Imob. Ltda.

Sonaetelecom BV

Unitel International Holdings, B.V.

Sondis Imobilidria, S.A. Unitel STP

Sontel BV Unitel T+

Sontur BV Upstar Comunicag¢des SA

Sonvecap BV Urbisedas - Imobilidria das Sedas, S.A.
Sopair, S.A. Valecenter Srl

Sotdqua - Soc. de Empreendimentos Turist

Valor N, S.A.

Soternix-Produc¢do de Energia, ACE

Vastgoed One - Sociedade Imobilidria, S.A.

Spanboard Products, Ltd

Vastgoed Sun - Sociedade Imobilidria, S.A.

SPF - Sierra Portugal Real Estate, Sarl

Via Catarina - Centro Comercial, S.A.

Spinarg - Engenharia, Energia e Ambiente, SA

Viajens y Turismo de Geotur Espana, S.L.

Spinveste - Gestdo Imobilidria SGII, S.A.

Vistas do Freixo, SA

Spinveste - Promocgé&o Imobilidria, S.A.

Vuelta Omega, S.L.

Sport Retalho Espafa - Servicios Gen., S.A.

We Do Technologies Panamad S.A.

Sport TV Portugal, S.A.

We Do Technologies Singapore PTE. LTD.

Sport Zone - Comércio Art.Desporto, S.A.

WeDo Consulting - Sistemas de Informagéo, S.A.

Sport Zone - Turquia

WeDo do Brasil - Solugdes Informdticas, Ltda

Sport Zone Candrias, SL

WeDo Poland Sp. Z.o.0.

Sport Zone Espafia-Com.Art.de Deporte, SA

WeDo Technologies (UK) Limited

Spred, SGPS, SA

WeDo Technologies Americas, Inc.

SSI Angola, S.A.

WeDo Technologies Australia PTY Limited

Stinnes Holz GmbH

WeDo Technologies BV

Tableros Tradema, S.L.

WeDo Technologies BV - Sucursal Malaysia

Tafiber, Tableros de Fibras Ibéricas, SL

WeDo Technologies Egypt LLC

Tafibra Polska Sp.z.o.0.

WeDo Technologies Mexico, S de R.L.

Tafibra South Africa

Weiterstadt Shopping BV

Tafibra Suisse, SA

World Trade Center Porto, S.A.

Tafisa - Tableros de Fibras, S.A.

Worten - Equipamento para o Lar, S.A.

Tafisa Canadd Societé en Commandite

Worten Candrias, SL

Tafisa France, S.A.

Worten Espafia, S.A.

Tafisa UK, Ltd

ZIPPY - Comércio e Distribuic@o, SA

Taiber,Tableros Aglomerados lbéricos, SL

ZIPPY - Comercio y Distribucién, S.A.

Tarkett Agepan Laminate Flooring SCS

Zippy Turquia

Tecmasa Reciclados de Andalucia, SL

ZON |l - Servicos de Televisdo SA

Tecnologica Telecomunicagdes LTDA.

ZON Il - Comunicagdes electronicas S.A.

Telefonica, SA

ZOPT, SGPS, S.A.

Téxtil do Marco, S.A.

Zubiarte Inversiones Inmobiliarias, S.A.

TLANTIC B.V.

ZYEVOLUTION-Invest.Desenv. SA.
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32.2.SALDOS E TRANSAGOES ENTRE ENTIDADES RELACIONADAS

As transagdes e saldos entre a ZON OPTIMUS e empresas do Grupo ZON OPTIMUS foram eliminados no

processo de consolidacdo, ndo sendo alvo de divulgacdo na presente Nota.

Os saldos a 31 de dezembro de 2013 e 31 de marco de 2014 e as transagdes ocorridas nos trimestres findos

em 31 de marco de 2013 e 2014 entre o Grupo ZON OPTIMUS e as empresas associadas, joint-ventures e

outras partes relacionadas, sdo como segue:

TRANSACOES

A 31 DE MARCO DE 2013

VENDAS E FORNECIMENTO RENDIMENTOS E OUTRAS
PRESTAGOES DE DE SERVICOS (GASTOS) RECEITAS
SERVICOS EXTERNOS FINANCEIROS
ACIONISTAS
Banco BPI - - (1.615) -
EMPRESAS CONTROLADAS
CONJUNTAMENTE E ASSOCIADAS
Big Picture 2 Films 2 949 - -
Distodo 1 135 - -
Dreamia Holding BV 84 - 50 -
Dreamia SA 1146 384 - -
Finstar 176 - - -
Sport TV 58 15.508 - -
Upstar 2.627 6 436 -
OUTRAS PARTES RELACIONADAS
Banco Espirito Santo - 10 (2.732) -
4.094 16.982 (1.129) -
SALDOS
A 31 DE DEZEMBRO DE 2013
Saldos em 31 de dezembro de 2013
CONTAS A CONTAS A CONTAS A CONTAS A ACRESCIMOS E ACRESCIMOS E
RECEBER - RECEBER - PAGAR - PAGAR - DIFERIMENTOS DIFERIMENTOS
CLIENTES OUTROS FORNECEDORES OUTROS ATIVOS PASSIVOS
ACIONISTAS
Sonaecom (6) 5.715 3.640 - 1.946 8.756
EMPRESAS CONTROLADAS
CONJUNTAMENTE E ASSOCIADAS
Big Picture 2 Films - - 222 - - m
Canal 20 TV - - 1 - - -
Distodo 2 46 105 - - -
Dreamia Holding BV 195 2.366 - - - -
Dreamia SA 3.596 4.266 4.205 - - 201
Finstar 6.387 693 - - - -
Fundo Investimento para Cinema e Audiovisual - - - 17.500 - -
Mstar 1 1 - - - -
Sport TV 612 45 21.202 - - 3.363
Upstar 2.657 2.226 214 - - -
OUTRAS PARTES RELACIONADAS
Mainroad 802 6 938 - 32 -
Modelo Continente Hipermercados 601 3 16 1 299 405
Sierra Portugal 1 9 221 2 1.469 -
We Do Consulting 15 - 952 - 295 56
Worten 4.234 53 362 - 89 969
Outras partes relacionadas 805 14 578 9 794 63
20.172 15.443 32.656 17.512 4.924 13.924
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EMPRESTIMOS APLICAGOES DERIVADOS DERIVADOS LOCAGCAO
OBTIDOS FINANCEIRAS ATIVOS PASSIVOS FINANCEIRA
Banco BPI 96.447 - - 384 -
Banco Espirito Santo 146.659 41933 - 131 1142
243.106 41933 - 515 1.142
TRANSACOES
A 31 DE MARCO DE 2014
VENDAS E FORNECIMENTO RENDIMENTOS E OUTRAS
PRESTAGOES DE DE SERVICOS (GASTOS) RECEITAS
SERVICOS EXTERNOS FINANCEIROS
ACIONISTAS
Banco BPI - 1 (1.007) -
Sonaecom 17 7 - (17)
EMPRESAS CONTROLADAS
CONJUNTAMENTE E ASSOCIADAS
Big Picture 2 Films 1 440 - -
Distodo - o7 - 1
Dreamia Holding BV 84 - 56 -
Dreamia SA 922 - - 125
Finstar 163 - - -
Sport TV 39 12159 - 2
Upstar 1.880 (48) 30 138
OUTRAS PARTES RELACIONADAS
Banco Espirito Santo - 53 (2.464) -
Digitmarket 9 336 - -
Mainroad 99 640 - 255
Modelo Continente Hipermercados 829 43 - 41
Saphety Level 28 156 - -
Sierra Portugal 321 186 - -
Sonae Center Servicos || 255 30 - -
Raso - Viagens e Turismo 28 334 - 1
We Do Consulting 115 1.355 - -
Worten 1.409 460 - -
Outras partes relacionadas 851 179 - 12
7.050 16.492 (3.379) 557
SALDOS
A 31 DE MARCO DE 2014
CONTAS A CONTAS A CONTAS A CONTAS A ACRESCIMOS E ACRESCIMOS E
RECEBER - RECEBER - PAGAR - PAGAR - DIFERIMENTOS DIFERIMENTOS
CLIENTES OUTROS FORNECEDORES OUTROS ATIVOS PASSIVOS
ACIONISTAS
Sonaecom (62) [0] 116 367 1 11
EMPRESAS CONTROLADAS
CONJUNTAMENTE E ASSOCIADAS
Big Picture 2 Films [0] 0] 178 - 0] 91
Distodo 3 - (7 - - -
Dreamia Holding BV 2.129 516 56
Dreamia SA 3788 4.255 4.654 - 40 201
Finstar 5735 693 - - 816 -
Fundo Investimento para Cinema e Audiovisual - - - 17.500 - -
Sport TV 63 46 20.204 - 7 3.687
Upstar 4.047 2.370 214 - 761 -
OUTRAS PARTES RELACIONADAS
Mainroad 474 - 318 27 20 54
Modelo Continente Hipermercados 503 6 186 3 266 367
Sierra Portugal 163 146 (92) 127 1.831 -
We Do Consulting 99 - 735 137 266 18
Worten 3.521 (325) 365 223 71 248
Digitmarket 12 0] 434 19 352 1
Qutras partes relacionadas 668 101 642 44 571 (21)
21.143 7.808 27.881 18.446 5.058 4.655
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EMPRESTIMOS APLICAGOES DERIVADOS DERIVADOS LOCAGAO
OBTIDOS FINANCEIRAS ATIVOS PASSIVOS FINANCEIRA
Banco BPI 100.822 - - 279 -
Banco Espirito Santo 148.546 9.594 - 44 578
249.367 9.594 - 323 578

A Empresa celebra regularmente operagdes e contratos com diversas entidades dentro do Grupo ZON
OPTIMUS. Tais operagdes foram realizadas nos termos normais de mercado para operagdes similares,

fazendo parte da atividade corrente das sociedades contraentes.

A Empresa celebra igualmente, com regularidade, operacgées e contratos de natureza financeira com
diversas instituicdes de crédito que sdo ftitulares de participagdes qualificadas no seu capital, as quais sdo,
porém, realizadas nos termos normais de mercado para operagdes similares, fazendo parte da atividade

corrente das sociedades contraentes.

Em resultado do numero elevado de entidades relacionadas com saldos e transagdes de baixo valor, foi
agrupado na linha de "Outras partes relacionadas” os montantes referentes a saldos e transagdes com as

entidades cujos montantes sdo inferiores a 100 mil euros.
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33.PROCESSOS JUDICIAIS EM CURSO, ATIVOS
CONTINGENTES E PASSIVOS CONTINGENTES

33.1. PROCESSOS TMDP

Em fevereiro de 2004, a Lei n.° 5/2004 de 10 de fevereiro (Lei das Comunicagdes Eletronicas), no seu artigo
106°, criou, ao abrigo do artigo 13° da Diretiva-Autorizacdo (Diretiva 2002/20/CE, de 7 de junho), a Taxa
Municipal de Direitos de Passagem (TMDP), como contrapartida dos “direitos e encargos relativos &
implantag@o, passagem e atravessamento em local fixo, dos dominios publico e privado municipal” por
sistemas, equipamentos e demais recursos de empresas que oferecem redes e servicos de comunicagdes

elefrénicas acessiveis ao publico.

A base da incidéncia da TMDP ¢, por seu turno, constituida por "cada fatura emitida pelas empresas que
oferecem redes e servicos de comunicagdes eletrénicas acessiveis ao publico, em local fixo, para todos os
clientes finais do correspondente municipio”, sendo a TMDP determinada com base num percentual mdéximo
de 0,25% sobre o valor dessas faturas. Alguns municipios, apesar da aprovagdo da TMDP, tém mantido a
cobranga das denominadas Taxas de Ocupacgdo, tendo outros optado pela manutencdo destas udltimas

taxas em detrimento da aprovagdo da TMDP.

O Grupo, com base em pareceres juridicos sobre esta matéria, entende que a TMDP é a Unica taxa que pode
ser cobrada como contrapartida dos direitos acima referidos, designadamente o direito de instalag¢do, razdo
pela qual tem impugnado as Taxas de Ocupacdo de via publica que Ihe sdo cobradas pelos municipios, por
entender que as mesmas sdo ilegais. Salienta-se que, em sede de reclamagdo graciosa, houve j& decisdo
por parte de alguns municipios, que ou subscreveram o entendimento do Grupo ou entenderam poderem
apenas optar entre uma ou outra das taxas, entendendo que ndo é possivel a sobreposicdo da TMDP e das

Taxas de Ocupacgdo de via publica.

Entretanto ja foram proferidas vdrias decisdes judiciais, incluindo do Supremo Tribunal Administrativo sobre a
questdo de fundo que tém vindo a dar provimento a posi¢cdo e entendimento da ZON TV Cabo, pelo que
existem boas perspetivas de que esta questdo venha a ser definitivamente resolvida na generalidade da
Camaras em favor da ZON TV Cabo. Foram interpostos dois recursos para o Tribunal Constitucional em dois

processos pela Cadmara Municipal de Lisboa, que ndo tiveram provimento.

Com a entrada em vigor do Decreto-lei 123/2009 esta questdo ficou definitivamente ultrapassada, para o
futuro. Este diploma veio dispor claramente (em linha com o que o Grupo entendia j& decorrer da legislacdo
anterior) que, pela utilizagéo e aproveitamento dos bens do dominio publico e privado municipal que se
traduza na construcdo ou instalagdo, por parte de empresas que oferecam redes e servicos de

comunicagdes eletrénicas acessiveis ao publico, de infraestruturas aptas ao alojamento de comunicacgdes
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eletrénicas é devida a TMDP, nos termos da Lei das Comunicagdes Eletrénicas e que ndo sdo devidas

quaisquer outras taxas, encargos ou remuneracdes.

33.2.PROCESSOS COM ENTIDADES REGULADORAS

e Em 8 de julho de 2009, a ZON TV Cabo foi notificada pela AdC, no dmbito de um processo de
contraordenacgdo sobre a oferta friple play da ZON, solicitando que a ZON TV Cabo se pronunciasse
sobre o teor da mesma, o que esta ja fez em tempo. O processo encontra-se ainda em fase de inquérito
na AdC, tendo sido solicitadas informagées a que a ZON tem vindo a responder. Caso se venha a
concluir pela existéncia de uma infragdo, poderd haver lugar a aplicagdo de uma coima que ndo poderd

exceder os 10% do seu volume de negdcios do ultimo ano da infragdo.

e O ICP-ANACOM instaurou processos de contraordenacdo contra empresas do Grupo, tal como contra a
generalidade dos operadores de comunicagdes eletronicas nacionais, por violagdo das regras de
portabilidade. A ZON TV Cabo, ZON TV Cabo Acoreana e a ZON TV Cabo Madeirense impugnaram
judicialmente as decisées da Anacom, de condenagdo no pagamento de coimas, no dmbito desses
processos. Em 2014 foram proferidas decisées judiciais de trés processos que confirmaram sangdes
aplicadas a ZON TV Cabo, ZON TV Cabo Acgoreana e a ZON TV Cabo Madeirense nos montantes de 36
milhares de euros, 7,5 milhares de euros e 8,5 milhares de euros, respetivamente. Encontram-se ainda

pendentes de decisdo 3 processos de 2013.

A ZON TV Cabo, a ZON TV Cabo Acgoreana e a ZON TV Cabo Madeirense tém vindo a impugnar
judicialmente os atos do ICP-ANACOM de liquidagdo da Taxa Anual (anos de 2009, 2010, 2011 e 2012)
pela atividade de Fornecedor de Redes de Servicos de Comunicacgdes Eletrénicas nos valores (i) de 1.087
milhares de euros, 2.325 milhares de euros, 3.580 milhares de euros e 3.447 milhares de euros; (ii) 42
milhares de euros, 79 milhares de euros, 123 milhares de euros e 113 milhares de euros e (iii) 55 milhares
de euros, 109 milhares de euros, 169 milhares de euros e 156 milhares de euros, respetivamente, tendo
sido peticionada a restituicdo das quantias entretanto pagas no dmbito da execug¢do dos referidos atos
de liquidagdo. Esta taxa é uma percentagem definida anualmente pela ANACOM (em 2009 foi de
0,5826%) sobre as receitas de comunicacgdes eletronicas dos operadores; o regime entra gradualmente
em vigor: 1/3 no 1°. ano, 2/3 no 2°. ano e 100% no 3°. ano. As empresas ZON TV Cabo, ZON TV Cabo
Acoreana e ZON TV Cabo Madeirense argumentam, nomeadamente, além de vicios de
inconstitucionalidade e ilegalidade, que apenas as receitas relativas & atividode de comunicagdes
eletrénicas propriamente dita, sujeita a regulagdo da Anacom podem ser consideradas para efeitos de
aplicagdo da percentagem e cdlculo da taxa a pagar, ndo devendo ser consideradas receitas de

conteldos televisivos.
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Em 18 de dezembro de 2012 foi proferida sentenca no processo instaurado pela ZON TV Cabo Portugal
referente a 2009, a qual julgou procedente a impugnagdo, tendo apenas apreciado o vicio da falta de
audiéncia prévia, condenando, ainda, o ICP-ANACOM a pagar juros, decisdo contra a qual o ICP-Anacom

apresentou recurso, ao qual, por decisdo de julho de 2013, ndo foi dado provimento.
Os demais processos encontram-se a aguardar julgamento e decisdo.

e A ZON OPTIMUS candidatou-se ao concurso publico para o licenciamento de um servico de programas
de dmbito nacional, generalista, de acesso ndo condicionado livre, a emitir por via hertziana terrestre. Por
decisdo da Entidade Reguladora para a Comunicacgdo Social de 23 de marco de 2009, a candidatura da
ZON OPTIMUS, tal como a outra candidatura concorrente foi excluida do concurso, decisdo da qual a
ZON OPTIMUS recorreu judicialmente. Entretanto, em 2014, a ZON OPTIMUS desistiu dos pedidos

formulados, pondo termo ao processo.
33.3. ADMINISTRAGCAO FISCAL

No decurso dos exercicios de 2003 a 2013, algumas empresas do Grupo ZON OPTIMUS foram objeto de
Inspecd@o Tributdria aos exercicios de 2001 a 2011. Na sequéncia destas inspeg¢des, a ZON OPTIMUS,
enquanto sociedade dominante do Grupo Fiscal, e as empresas ndo abrangidas pelo Grupo Fiscal, foram
notificadas das corregbes efetuadas pelos Servicos de Inspecdo Tributdria ao prejuizo fiscal do Grupo e
corregdes em sede de IVA e Imposto de selo e para fazer pagamentos correspondentes as corre¢gées aos
exercicios acima referidos. O valor total das notificagdes ascende a 29,9 milhdes de euros. De salientar que o
Grupo entendeu que as corregdes efetuadas ndo tinham fundamento, tendo contestado as referidas
correcdes e montantes. O Grupo prestou garantias bancdrias exigidas pela Administrag@o Fiscal, no dmbito

destes processos, conforme referido na Nota 31.

No final do exercicio de 2013 e aproveitando o regime extraordindrio de regularizagdo de dividas fiscais, a
empresa liquidou 7,7 milhdes de euros (correspondendo a notificagdes no montante de 17,3 milhdes de euros
deduzido de juros de mora). Este montante ficou registado como "Imposto a recuperar” ndo corrente

deduzido de provisdo constituida no montante de 3,5 milhées de euros (Nota 27).

Conforme convicgdo do Conselho de Administragdo do Grupo corroborada pelos nossos advogados e
consultores fiscais, o risco de perda destes processos ndo é provavel e o desfecho dos mesmos ndo afetard

de forma material a posi¢do consolidada.
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33.4.ACOES DA PT CONTRA A ZON TV CABO MADEIRENSE E ZON TV CABO

ACOREANA

A PT intentou no Tribunal Judicial do Funchal uma acgdo ordindria contra a ZON TV Cabo Madeirense,
pedindo o pagamento de 1.608 milhares de euros, acrescido de juros, até integral pagamento pela
alegada utilizac@o de condutas, prestacdo de servico MID, prestacdo de servico de vias Video/Audio,
despesas de operacdo, manutencdo e gestdo de cabo submarino Madeira/Porto Santo e utilizacdo de

dois trogos de fibra 6tica.

A empresa contestou a agdo, nomeadamente quanto aos precos em causa, aos servicos e a legitimidade

da PT quanto as condutas.

Foi proferida sentenca em final de julho de 2013, que foi largamente favordvel a ZON TV Cabo

Madeirense, da qual, entretanto, a PT recorreu, estando o processo a aguardar normal desenvolvimento.

Em abril de 2012 e na sequéncia de decisdo judicial em anterior processo em que, por decisdo de 19 de
julho de 201, a ZON TV Cabo Acgoreana foi absolvida da instdncia, a PT veio a apresentar duas novas
agdes contra a ZON TV Cabo Agoreana, uma respeitante a prestacdo de servico MID e outra a prestagdo
de servico de vias Video/Audio, peticionando o pagamento de 222 milhares de euros e de 316 milhares
de euros, respetivamente, acrescidos de juros, estando a aguardar julgamento e decisdo. Foi proferida
sentenca que, sem prejuizo dos juros, reduz o valor a pagar pela ZON TV Cabo Agoreana para cerca de

97 mil euros.

33.5.ACAO CONTRA ZON TV CABO

Em 2014, foi intentada acgdo judicial civel contra a ZON TV Cabo Portugal por uma empresa prestadora de

servigcos de comercializacdo de servicos ZON, a qual pede a condenacdo desta no pagamento de cerca de

1.243 mil euros, por alegada rescisdo antecipada de contrato e a titulo de indemnizacdo de clientela. E

convicgdo do Conselho de Administragdo que os argumentos utilizados ndo sdo corretos, pelo que do

desfecho do processo ndo resultardo impactos significativos nas demonstracdes financeiras do Grupo. A

ac¢do aguarda julgamento.

33.6.ACOES CONTRA A SPORT TV

A SPORT TV Portugal, SA foi condenada pela Autoridade da Concorréncia ao pagamento de uma coima no

valor de 3.730 milhares de euros pela alegada prdtica da infragdo de abuso de posigdo dominante no

mercado nacional de canais de acesso condicionado com confeldos desportivos premium.
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A SPORT TV ndo concorda com a decis@o e por isso decidiu recorrer da mesma para as insténcias judiciais

competentes, encontrando-se o processo a aguardar desenvolvimento.
33.7. PENALIDADES CONTRATUAIS

As condigdes gerais que regulam a vigéncia e cessag¢do da relagdo contratual entre a ZON OPTIMUS e os
seus clientes, estabelecem que em caso de desativagdo dos produtos e servigos por iniciativa do cliente
antes de decorrido o periodo de fidelizagdo, o cliente fica obrigado ao pagamento imediato de uma
indemnizacdo. Até marco de 2014, os valores a receber pela ZON TV Cabo e Optimus de indemnizagdes
faturadas ascende a um total de 21.403 e 82.986 milhares de euros, respetivamente. Durante o trimestre
findo em 31 de marco de 2014 foram recebido e reconhecidos em resultados, os montantes de 119 e 1.415

milhares de euros, respetivamente.
33.8. TARIFAS DE INTERLIGACAO

Em 31 de marco de 2074, existem saldos em aberto com operadores nacionais, registados nas rubricas de
clientes e fornecedores, no montante de 37.139.253 euros e 29.913.608 euros, respetivamente, que resultam
de um diferendo mantido, entre a subsididria, Optimus - Comunicagdes, S.A. e essencialmente, a MEO -
Servicos de Comunicagdes e Multimédia, S.A. (anteriormente designada TMN-Telecomunicagdes Moveis
Nacionais, S.A.), relativo & indefinicGo dos precos de interligacdo do ano de 20071, tendo os respetivos custos
e proveitos sido registados nesse ano. Em Primeira Insténcia a sentenca foi totalmente favoravel a Optimus.
O Tribunal da Relagdo, em sede de recurso, julgou novamente improcedentes os intentos da MEO. Contudo,
a MEO voltou a recorrer desta decisdo, agora para o Supremo Tribunal de Justiga, o qual confirmou a
decis@o do Tribunal da Relagdo, por sentenca j& transitada em julgado, julgando improcedentes os intentos
da MEO, concluindo assim que os pregos de interligacdo do ano de 2001 ndo estavam definidos. A

regularizacdo dos valores em aberto vai depender do prego que vier a ser estabelecido.
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34.PLANO DE ATRIBUICAO DE AGOES OU OPCOES
SOBRE ACOES

Os Planos de Atribuicdo de Ac¢bes aprovados nas Assembleias Gerais de 27 de abril de 2008 e 19 de abril
de 2070, com os objetivos de fidelizar os colaboradores, alinhar o interesse destes com os objetivos
empresariais para além de criar condi¢des mais favordveis ao recrutamento de quadros com elevado valor

estratégico, tém vindo a ser operacionalizados de acordo com os principios entdo acordados.

Estes planos de incentivos infegram nomeadamente o Plano Standard e o Plano Executivo Sénior. O Plano
Standard destina-se aos membros elegiveis, selecionados pelos 6rgdos competentes, independentemente
das fungdes que os mesmos desempenhem, e neste plano o empossamento das agdes atribuidas estende-
se por cinco anos, iniciando-se doze meses decorrido sobre o periodo a que se refere a respetiva atribuicdo,
a uma taxa de 20% por ano. O Plano Executivo Sénior, por sua vez, é dirigido aos membros elegiveis,
qualificados como Executivos Seniores, e selecionados também pelos respetivos érgdos competentes. O
Plano Executivo Sénior, implementado apds aprovagdo da Assembleia Geral realizada em abril de 2010,

prevé um diferimento do empossamento das agdes de 3 anos, apods a respetiva atfribuicdo.

O nUmero mdximo de acgdes a afetar em cada ano a estes planos ¢ aprovado pelo Conselho de
Administragcdo e estd dependente exclusivamente do cumprimento dos objetivos de performance

estabelecidos para a ZON OPTIMUS e da avaliagdo do desempenho individual.

As empresas do Grupo Optimus tinham implementado, desde 2000, um sistema de incentivos em agdes a
colaboradores acima de determinado nivel de funcdo, sob a forma de agdes da Sonaecom, que foram,
durante o exercicio de 2013, convertidos em ag¢ées ZON OPTIMUS. O exercicio dos direitos ocorre trés anos

apods a sua atribuicdo, desde que o colaborador se mantenha na empresa durante esse periodo.
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Em 31 de margo de 2014, os planos em aberto sdo os seguintes:

NUMERO DE
AGOES

PLANO SENIOR

Plano 2011 196.000

Plano 2012 186.000

Plano 2013 196.000
PLANO STANDARD

Plano 2009 762

Plano 2010 60.214

Plano 2011 133.825

Plano 2012 190.284

Plano 2013 251.670
PLANO OPTIMUS

Plano 2011 123.206

Plano 2012 1.550.447

Plano 2013 1.199.466

Durante o frimestre findo em 31 de marco de 2014, os movimentos ocorridos ao abrigo dos Planos,

detalham-se do seguinte modo:

PLANO PLANO PLANO
SENIOR STANDARD OPTIMUS
SALDO A 31 DE DEZEMBRO DE 2013: 583.000 921.859 4.041.865
MOVIMENTOS DO ANO:
Exercidas (Empossadas) (15.000) (286.126) (1.453.343)
Canceladas/Extintas/Corrigidas " 10.000 1.022 284.597
SALDO A 31 DE MARCO DE 2014: 578.000 636.755 2.873.119

(1) referente predominantemente a agdes liquidadas excepcionalmente em dinheiro, saidas de colaboradores
sem direito a empossamento de acdes e correcdes resultantes da forma de vencimento dos planos que é

feita através da aquisicdo de agdes com desconto.

Os custos dos planos de ag¢des sdo reconhecidos ao longo do exercicio que medeia a atribui¢do e o exercicio
das mesmas. A responsabilidade dos planos é calculada com base na cotagdo a data de atribuigdo de cada
plano, sendo que para os Planos Optimus, a data de atribuicdo corresponde & data da fusdo (momento da
conversdo dos planos de acdes Sonaecom em acdes ZON OPTIMUS). A 31 de marco de 2014, a

responsabilidade em aberto relativa a estes planos é de 8.429 milhares euros, e estd registada em Reservas.

Os custos reconhecidos ao longo dos exercicios anteriores e no trimestre, e a respetiva responsabilidade, sdo

como segue:

TOTAL
Custos reconhecidos em exercicios anteriores dos planos em aberto a 31 14.297
de dezembro de 2013
Custos de planos exercidos no trimestre (empossados) (7.115)
Custos reconhecidos no frimestre 1.907
Custos dos planos excepcionalmente liquidados em dinheiro e outros (660)
TOTAL DOS CUSTOS DOS PLANOS (REGISTADO EM RESERVAS) 8.429
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35.EVENTOS SUBSEQUENTES

Em 23 de abril de 2014, em assembleia geral de acionistas foram aprovados:

a) relatério de gestdo, balanco e contas, individuais e consolidadas e relatério de governo da Sociedade,

relativos ao exercicio de 2013;

b) aplicag@o e distribuicdo do resultado liquido de 2013, nos seguintes termos:

a. Pagamento de um montante global de 0,12 Euros por acdo (relativamente ao ndmero total de
acdes emitidas), resultante do pagamento aos acionistas do resultado liquido no montante de
21.976.095 euros, acrescido de 39.843.273 euros de reservas livres, perfazendo o total de
61.819.368 euros;

b. Pagamento aos Administradores, nos termos do n.° 3 do artigo 14.° dos Estatutos, do montante

de 895.000 Euros, de acordo com o critério estabelecido pelo Conselho de Administragdo;

c) de um voto de louvor e confianga a todos e a cada um dos membros do Conselho de Administragdo e do
Conselho Fiscal e ao Revisor Oficial de Contas, no dmbito da apreciagdo geral da administragdo e

fiscalizag@o da Sociedade;

d) Eleic@o do Revisor Oficial de Contas para completar o mandato correspondente ao triénio de 2013/2015,
nos seguintes termos:
a. Efetivo: ERNST & YOUNG AUDIT & ASSOCIADOS, SROC, S.A,, inscrita na OROC sob o nimero
178 e inscrita na CMVM sob o numero 9011, representada por Ricardo Filipe de Frias Pinheiro
(ROC n.° 739);
b. Suplente: Paulo Jorge Luis da Silva (ROC n.° 1334);

e) da declaragdo submetida pela Comissdo de Vencimentos sobre a politica de remunera¢cdo dos membros
dos érgdos de administragcdo e fiscalizagdo da Sociedade; da aquisicdo e alienagdo de agdes proprias;
da politica de retribuicdo varidvel da Sociedade e do respetivo regulamento; e das seguintes modificagdes
aos Estatutos da Sociedade: alteragdo (i) do n.° 3 do artigo 7.° e (ii) da alinea b) do n.° 1 do artigo 24.° e

renumeracdo das alineas deste mesmo numero.

Em 5 de maio de 2014, nos termos e para os efeitos do disposto no Artigo 17° do Codigo dos Valores
Mobiliarios, a ZON OPTIMUS, SGPS, S.A. ("ZON OPTIMUS" ou "Sociedade") informa ter recebido a

comunicacgdo de participagdo qualificada abaixo por parte de Lancaster Investment Management LLP.
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A) EMPRESAS INCLUIDAS NA CONSOLIDAGAO PELO METODO INTEGRAL

PERCENTAGEM DE CAPITAL DETIDO

DENOMINAGAO SEDE ATIVIDADE PRINCIPAL DI?)EE:LT?:L EFETIVA DIRETA EFETIVA
31-12-2013 __ 31-03-2014 __ 31-03-2014
ZON Optimus, SGPS, S A Lisboa __ Gestao de participagoes sociais B 0% 0% 0%
Concecdo, construgao, gestdo e exploracdo de redes de
Be Artis - Concepao, Consirucso e Gestao de Voia comunicagses elefrénicas e dos respefivos equipamentos e infra- 20N Optimus 00% oo% 0%
Redes de Comunicagdes, S.A. (Artis) estruturas, gestdo de ativos tecnologicos proprios ou de ferceiros e
prestacdio de servicos conexos.
Be Towering - Gestao de Torres de o Implantocao, instolagdo e exploracao de forres e outros sifes para 20N Optimus oo% oo 0o%
Telecomunicagdes, S.A. (‘Be Towering’) colocagdo de equipamentos de telecomunicagdes
Emeracine - Empresa Promotora de Afividades Lisboa  Exibigdo cinematografica Lusomundo 100% 100% 100%
Cinematograficas, Lda sii
X do - Sociedade d fiment
usomundo - Bociedade de nvestimentos Lisboa  Exploracdo de ativos imobilicrios ZON Optimus 100% 100% 100%
imobilidrios SGPS, SA
Gestao de participagd is, no ambito de investiment
Lusomundo Espana, SL Madrid estdo de parficipacoes soclals, no amplto ce investimentos em ZON Optimus 100% 100% 100%
Espanha
X a
Lusomundo Imobilidria 2, S.A. Lisboa  Exploragdo de afivos imobiliarios ““g‘“” © 100% 100% 100%
Lusormundo Mosambiae, Lda Moputo BXibicao cinematogrdfico, organizacdo e exploracdo de espefdculos ZON M oo oo oo
publicos Cinemas
Implementagéo, operagdo, exploragéo e oferta de redes e prestagdo
A
Optimus - Comunicagdes, S.A. (Optimus’) Maia de servigos de comunicagbes elefronicas, bem como quaisquer ZON Optimus 100% 100% 100%
recursos conexos e, ainda, fornecimento e comercializagdo de
produtos e equipamentos de comunicagdes eletrénicas
Per-iiar - Sociedade de Consrucaes, S A (Per- o Compra e venda, arrendamento & exploracdo de bens imaveis & 20N Otimus oo% oo% 00%
Mar) estabelecimentos comerciais
Realizagdo de urbanizagoes & consirugses de edificios, plansamento,
Sontéria - Empreendimentos Imobilérios, S A Vi gest6o urbanisica, realizacao de estudos, consirugso e gestdo de 20N Optimus 0% oo% 00%
(Sontaria) iméveis, compra e venda de bens iméveis  revenda dos adquiridos
parg esse fim
Teliz Holding B.V. Amstelveen  Gesto de participacdes sociais ZON Optimus 100% 100% 100%
ZON UM
ZON Audiovisuais, SGPS S.A Lisboa  Gestdo de participacdes sociais ON LM 100% 100% 100%
Audiovisuais
A . ZON UM
ZON Cinernas, SGPS S.A Lisboa  Gestdo de participacdes sociais 100% 100% 100%
Cinemas
ZON Conteados - Act Televisa ZON Televisa
Pgdui‘;:’ Z“:c":meu;g:gf‘de elevisco e de Lisboa Comercializagdo de contetdos para televisao por cabo Opm Z:;‘;‘” 100% 100% 100%
ZON TV Cabo
ZON FINANCE B.V. Amesterddo  Gestdo de actividades de financiamento do Grupo / ZON 100% 50% / 50% 100%
Optimus
ZON Lusomundo Audiovisuais, S.A. Lisboa Importagao, distribuigdo, exploragdo, comercidlizagdo e producdo de 7\ oy o 100% 100% 100%
produtos audiovisuais
ZON Lusomundo Cinemas ; S.A. Lisboa E:‘;E‘;z cinematogréfica, organizagdo e exploragdo de espetdculos 5o o o 100% 100% 100%
Distribuigao de filmes cinematograficos, edigdo, distribuigdo e venda ZON
ZON Lusomundo TV, Lda Lisboa T . " . 9 » edieao « Audiovisuais 100% 100% 100%
e produtos audiovisuais e
ZON Televisao por Cabo, SGPS, S.A Lisboa _ Gestao de participagdes sociais ZON TV Cabo 100% 100% 100%
ot Distribuicao de sinal de felevisao por cabo & satélite, exploracdo e
ZON TV Cabo Agoreana, S.A. Dol prestagto de senvicos de felecomunicagdes na Regido Autdnoma ZON TV Cabo 84% 84% 84%
9 dos Acores
Distribuicao de sinal de feleviso por cabo e satélite, exploracdo &
ZON TV Cabo Madeirense, S.A Funchal  prestacdo de servigos de felecomunicagdes na Regido Auténoma da  ZON TV Cabo 78% 78% 78%
Madeira
Distribuica I de televisa télite, exploracd
ZON TV Cabo Portugal, S.A. Lisboa istribuiggo de sinal de televisgo por cabo e satélite, exploragdo e ZON Optimus 100% 100% 100%
prestacdo de servigos de felecornunicagdes
SETENTOR PERCENTAGEM DE CAPITAL DETIDO
DENOMINAGAO SEDE ATIVIDADE PRINCIPAL 06 CAPITAL  EFETIVA DIRETA EFETIVA
31-12-2013 _ 31-03-2014 _ 31-03-2014
Distodo - Distribuico e Logistica, Lda. ZON LM
1stodo - Disiribuicao e Logistica, Lda Lisboa Armazenamento, distribuicdo e venda de fonogramas e videogramas 50,00% 50,00% 50,00%
("Distodo”) Audiovisuais
Canal 20 TV, S A Madrid  Producdo e Distribuigao de direitos de produtos televisivos ZON Optimus 50,00% 50,00% 50,00%
Concecdo, producdo, redlizagdo & comercidlizagao de confeudos
ZON Il - Senvigos de Televisdo S.A. (a) Lisboa  audiovisuais, exploragdo de publicidade, prestagdo de servigos de ZON Optimus 100,00% 100,00% 100,00%
acessoria
Importacdo, distribuicdo, exploragdo, comarcio & produgdo de filmes ZON
Big Picture 2 Films, S.A Oeiras  cinematogrdficos, videogramas, fonogramas e outros produtos de Audiovisuais 20,00% 20,00% 20,00%
natureza audiovisual SGPS S.A
(ZGK)JN iil - Comunicagaes electronicas S.A Liebon j::'r:;"!:;:: rede o de prestador de servicos de comunicacoes 20N Optimus 10000% 10000% —

a) Empresas sem atividade.
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C) EMPRESAS CONTROLADAS CONJUNTAMENTE

PERCENTAGEM DE CAPITAL DETIDO

DETENTOR
DENOMINAGAO SEDE ATIVIDADE PRINCIPAL DO CAPITAL  EFETIVA DIRETA EFETIVA
31-12-2013___31-03-2014___31-03-2014
Concegdo, produgdo, realizacdo e comercializagdo de programas
d i teledifusa a da de direitos di
Sport TV Portugal, S.A Lisboa esportivos para teledifusdo, aquisicao e revenda de cireltos de ZON Optimus 50,00% 50,00% 50,00%
transmissdo televisiva de programas desportivos, e exploragdo de
publicidade
Concecdo, producdo, realizacdo e comercializagao de contetidos Oreamia
Drearmia - Servigos de Televisdo, S.A Lisboa  audiovisuais, exploracdo de publicidade, prestacdo de servigos de e 50,00% 100,00% 50,00%
acessoria 9
ZON
Dreamia Holding B.V. Amesterddo  Gestdo de participacses sociais Audiovisuais 50,00% 50,00% 50,00%
SGPS S.A
Distribuicdo de sinal de televisdo por satélite, exploracdo e prestagdo
MSTAR, SA Maputo i ZON Optimus 30,00% 30,00% 30,00%
de servicos de telecomunicacses
Upstar Comunicagses S.A. Vendas Senvigos de comunicagbes elefrénicas , produgao, comercializagdo, 20N Optimus 3000% 3000% e
Novas transmissdo e distribui¢cdo de conteudos audiovisuais e consultoria
Desenvolvimento de projectos e de actividades nas dreas de
JAP Media SA. Luanda entretenimento, telecomunicagdes evde tecnologias afins, a p[odu(;éo FINSTAR 30,00% 10000% 3000%
e distribuicao dos respectivos conteados e o projecto, execugdo e
exploragdo de infra-estruturas e instalagdes relacionadas
FINSTAR - Sociedade de Invesfimentos < Luanda  Disiribuico de sinal de felevisdo por safélfe, exploracdo e presiagéo  Teliz Holding 3000% 3000% p—
Participacdes, S.A de servicos de felecomunicacses B.V.

Os investimentos financeiros cuja participagdo é inferior a 50% foram considerados como empreendimentos conjuntos em

virtude de acordos parassociais que Ihe conferem o controlo partilhado.

D) EMPRESAS CONSIDERADAS COMO ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA

VENDA

PERCENTAGEM DE CAPITAL DETIDO

DENOMINAGAO SEDE ATIVIDADE PRINCIPAL DDOEI:E\'E?:L EFETIVA DIRETA EFETIVA
31-12-2013 __ 31-03-2014 __ 31-03-2014
Investimento em obras cinematograficas, audiovisuais e
I i a
Fundo de Investimento para o cinema e Domiciliado  multiplatoforma, visando uma exploracto alargado das 20N Opirmus 3012% 3012% oD
audiovisual em Portugal  mesmas, com a finalidade Gltima do desenvolvimento da
arte cinematografica e do audiovisual
Turismo da Samba (Tusal), SARL (a) Luanda n/d ZON Optirmus 30,00% 30,00% 30,00%
Filmes Munddfrica, SARL (a) Luanda EZ’;‘E‘;‘; cinematogréfica, organizagdo e exploragdo de espetdculos 5o oo o 2391% 2391% 2391%
Companhia de Pesca e Comeércio de N N .
o (Cosa, SARL ) Luanda  n/d ZON Optimus 15,76% 15,76% 15,76%
= 5 "

g"’:"”e' Telecomunicagaes e Telemdtica, Lisboa  Prestagdo de servigos de felemdtica e comunicagdes ZON Optimus 5,00% 5,00% 5,00%
A - é a 11 it a a

por - Agéncia para a Modernizacao do oo Desenvolvimento de esfudos e projefos relafivos & modernizacao do o1 0 So8% Soe% f—
Porto base econdmica do Porto, incluindo a modernizagdo urbana
Lusita -

usiténia Vida - Companhia de Seguros, Lisboa  Atividade Seguradora ZON Optimus 0,03% 0,03% 0,03%
S.A ("Lusitania Vida")
Lusita - A

usiténia - Companhia de Seguros, S Lisboa  Afividade Seguradora ZON Optimus 0,04% 0,04% 0,04%

("Lusiténia Seguros")

a) Investimentos totalmente provisionados.
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